BRASILCAP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

No 1° Semestre de 2020, ano em que a Brasilcap completa 25 anos, a Companhia alcangou lucro liquido de
R$83,2 milhdes, 51,04% superior ao observado no 1° semestre de 2019, representando retorno de 17,26%
sobre o Patrimoénio Liquido. As reservas técnicas ficaram em R$7,9 bilhGes, e o valor dos ativos totais chegou a
R$9,7 bilhdes.

Ainda que diante da retragdo econdmica vivida pelo Brasil, originada em fungdo da Pandemia da Covid-19, a
Companhia alcangou, no 1° Semestre de 2020, o faturamento de R$2,1 bilhdes, 79,9% do observado em igual
periodo do ano anterior. O portfélio de produtos Ourocap, comercializado pelo Banco do Brasil, manteve posigéo
de destaque, com a maior contribui¢do no volume de vendas.

Além disso, a Empresa continuou firme em sua jornada de diversificacdo de negdcios, langando o Doadin, seu
primeiro produto totalmente digital. Concebido na modalidade filantropia premiavel, o Doadin tem como objetivo,
minimizar os impactos da Covid nos atendimentos da AACD, entidade que atua na assisténcia a portadores de
deficiéncias fisico-motoras. Ademais, seguiu com o Parcela Premiavel, produto desenvolvido em parceria com
a BV Financeira e que também apoia a AACD; o Cap Fiador, solugédo oferecida para garantia de aluguel, que
atualmente é distribuido por cerca de 124 parceiros em todo o Pais, tendo registrado um faturamento da ordem de
R$ 59 milhdes, mantendo praticamente o mesmo desempenho do 1° semestre de 2019.

O portfélio da Brasilcap abrange produtos das modalidades Tradicional, Popular, Incentivo, Filantropia Premiavel e
Instrumento de Garantia, alinhadas com o Marco regulatério da capitalizagao em vigor desde abril 2019 e ratificado
pela resolugdo CNSP 384, publicada pela SUSEP no fim deste 1° semestre.

Em consonancia ao posicionamento da Organizagdo Mundial da Saude (OMS), que em janeiro de 2020 declarou
a Covid-19 como uma Emergéncia de Saude Publica de Importancia Internacional e, em linha com as politicas de
distanciamento social implementadas por diversos paises, inclusive o Brasil, a Companhia adotou um conjunto
de medidas contingenciais com foco no enfrentamento da pandemia, tendo como principal atengéo: (a) Capital
Humano - Implementacdo de tele trabalho para a totalidade dos colaboradores da Companhia, mediante
disponibilizacdo de equipamentos e condigdes de trabalho remoto; (b) Processos - O plano de contingéncia
atendeu plenamente o desenvolvimento das atividades da empresa, onde todos os processos e sistemas
funcionaram regularmente, permitindo a continuidade da prestagao dos servigos aos nossos clientes e honrando
fluxos financeiros assumidos com os nossos fornecedores; (c) Clientes — Mediante agdes com foco na atengao e
no cuidado com o atendimento, de forma a garantir tempestividade, com destaque para mudangas nas abordagens
e scripts de atendimento para melhor servir; e (d) Cadeia de Parceiros e Fornecedores — Com destaque para
acbes de acompanhamento, apoio e adogédo de medidas para garantia de suas atividades, como distribuicao de
mascaras, por exemplo; (e) Responsabilidade Social Corporativa — Com a preocupagao em atenuar os impactos

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019
Em milhares de Reais

Ativo exgr‘lliggiva 30/06/2020 _ 31/12/2019
Circulante ... 5.333.988 5.237.584
DiISPONIVEL ... 161 14
CaiXa € BAnCOS ......ooiiiiiiiei e 161 14
Aplicacoes 5 5.304.214 5.196.596
Créditos das Operacées de Capitalizaga@o................ccccceviiinnnnn. 8 20.375 32.445
Créditos das Operagdes de Capitalizagao ..........ccceeevvveeiiieeeciiiec e 20.375 32.445
Outros Créditos Operacionais ...............cccccoiiiiiiiiiiiiiescc e 3.231 2.250
Titulos e Créditos a Receber 9 3.821 5.111
Créditos Tributarios e Previdenciarios............cccocoeeiiiiieiiie e 10 2.154 2127
OULrOS Cr&dItOS .. ..eoeiiiiiieiiie ettt 1.667 2.984
Despesas Antecipadas ..............ccoooiiiiiiiiiiiii e 2.186 1.168
Nao Circulante 4.140.697 4.813.453
Realizavel a Longo Prazo ................ccccoooiiiiiiiiiiiicceeee 4.137.472 4.809.823
APHICAGOES. ...t 5 3.041.019 3.543.968
Titulos e Créditos a Receber.................cccooiiiiiiiii e, 9 1.096.453 1.265.855
Créditos Tributarios e Previdenciarios... 10 122.379 129.813
Depositos Judiciais € FiSCaiS.........c.cooviiiiiiiiiiiiiiccic e 1 974.074 1.136.042
INVEStIMENOS .......cooiiiiiii 1.130 1.141
Imoveis Destinados @ Renda ..........cooooiiiiiiiiiiiie e 87 98
Outros Investimentos... 1.043 1.043
IMODBIlIZAdO ... 1.746 1.942
IMAVEIS de USO PrOPIiO ...t 132 142
BENS MOVEIS ...t 1.402 1.558
Outras Imobilizagdes... 212 242
INtANGIVEL.....ooii e 349 547
OULroS INtANGIVEIS .....eeiiiiiiiieiee e 349 547
Total do AtIVO........ooiii e 9.474.685 _10.051.037

da pandemia na parcela mais vulneravel da sociedade, foram antecipados para o primeiro os investimentos Sociais
que a Companhia usualmente realiza no final do exercicio.

A pandemia causada pelo novo coronavirus provocou uma desaceleragao significativa da atividade econémica e
dos indicadores de inflagdo. Neste contexto, o Comité de Politica Monetaria aprofundou o ciclo de redugéo da taxa
basica de juros, levando-a ao menor patamar histérico, influenciando o comportamento do mercado. Embora este
patamar de taxa de juros seja desafiador para o segmento de capitalizagdo, a Brasilcap conseguiu aproveitar as
oportunidades capturando prémios de risco decorrentes do aumento da volatilidade nos pregos dos ativos, o que
impactou positivamente o desempenho durante o semestre, permitindo alcangar um resultado financeiro da ordem
de R$126,4 milhdes, superior em 37,5% o alcangado no mesmo periodo de 2019.

O desempenho da Companhia também se reflete nos prémios distribuidos, que ajudaram a realizar os planos de
vida de clientes em todo o Brasil. No 1° Semestre de 2020, foi entregue o montante de R$ 31 milhGes para mais de
7 mil titulos de capitalizagéo contemplados nos sorteios previstos nos planos de capitalizagéo.

A Brasilcap foi a grande vencedora do XXI Prémio Consumidor Moderno de Exceléncia em Servigos ao Cliente,
no segmento Previdéncia e Capitalizagdo. E a primeira vez que a Companhia conquista esse prémio, reconhecido
como o “Oscar” brasileiro para a exceléncia corporativa na gestéo de clientes e consumidores. O reconhecimento
valoriza praticas adotadas pela Brasilcap ao longo de seus 25 anos de existéncia.

A Companhia declara que os ativos financeiros sdo administrados de acordo com as boas praticas de gestao
de Ativos, Passivos e de Riscos. Isso garante a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos,
inclusive sem a necessidade de alienar os titulos marcados na categoria Ill — Titulos Mantidos até o Vencimento
(no montante de R$5,7 bilhGes), de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n° 517/15.

O Estatuto Social da Brasilcap estabelece o pagamento de dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro
liquido do exercicio apds destinacdes legais. A politica de gestao de capital da Companhia estabelece diretrizes
para a manutencéo do Patriménio Liquido em volume suficiente para garantir a solvéncia da Companhia e ativos
liquidos livres, conforme estabelecido pelo 6rgéo regulador, através da Resolugdo CNSP n° 321/15.
Agradecimentos
Agradecemos a todos que apoiaram as iniciativas da Companhia, transformando em realidade os nossos
projetos. Reservamos agradecimento especial aos clientes, aos acionistas, aos parceiros comerciais e aos
nossos colaboradores.

Rio de Janeiro, 30 de julho de 2020

A Administracao

Passivo exgr‘lli(t):gativa 30/06/2020 _ 31/12/2019
CIrCUIANEE ... 7.935.619 8.423.711
CoNtas @ Pagar ........ccccooiiiiiiiiiie e 13 57.951 71.181
Obrigagies @ PAgar ........c.ccoicuieiiiiiieiieee e 13.764 22.539
Impostos e Encargos Sociais a Recolher............ccoocveiiiiiiiiiiiiiiiecs 1.814 3.045
Encargos Trabalhistas............cocviiiiiiiiiiiiiie e 5.241 3.650
Impostos € ContribUIGOES ...........coouiiiiiiiiiii e 35.985 5.261
Outras Contas @ Pagar..........ccceiiiiiiiiiiiieiie e 1.147 36.686
Débitos de Operagcdes com Capitalizagdo ...............ccceeceeviiiieenncnne 12 5.622 10.523
Débitos OPEracioNals ...........ceecuuiieeiuiiieeieee e 5.622 10.523
Provisdes Técnicas - CapitalizaGao .............cccccceeviiiniiiiiiiiciece 14 7.872.046 8.342.007
Provis@o para ReSgates ........cccciiiiiiiiiiiie e 7.730.938 8.188.623
Provis80 para SOMEIOS ........ceeiiueiieeiiie et 100.946 99.535
Provisdo Complementar de Sorteio...........ccocuiriiieiiiiiiciiicie e 2 13
Proviséo para Distribuicdo de BONUS ..........cccciviieieeeiiiiiiieeeeeeceeeeen 40.160 53.836
Nao Circulante ..o 985.835 1.145.502
Exigivel @ LoNgo Prazo .............coocuiiiiiiiiiiiiieiceee e 985.835 1.145.502
Contas a Pagar 13 284 276
Outras Contas @ Pagar...........ccoceiiiiiiiiicee e 284 276
Outros DEDItOS...........coooviiiiiiicc e 1 985.551 1.145.226
Provistes JUICIAiS .........coouiiriiiiiiiiie e 985.551 1.145.226
Patrimonio Liquido.............cccoouiiiiiiiiic e 15 553.231 481.824
(02T o1 =1 RS o T = S 231.264 231.264
Reservas de LUCTOS..........c.coiiiiiiiiiiiiiecic e 164.688 198.613
Ajuste de Avaliagado Patrimonial.............ccocoiviiiiiiiiiiee 74111 51.947
LUuCros ACUMUIAOS ........couiiiiiiiie et 83.168 -
Total do PassSiVo.............cociiiiiiii 9.474.685 _ 10.051.037

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Em milhares de Reais, exceto o Lucro Liquido por agdes em Reais)
Nota

explicativa _ 30/06/2020 _ 30/06/2019
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao.................ccccceeenee 16 286.419 341.025
Arrecadagao com Titulo de Capitalizagao...........cceeveiniiiiiiniiiieieeee 2.068.596 2.588.286
Variagédo da Provisdo para Resgate............cccceviiiiiiiiiiiiiccee (1.782.177) (2.247.261)
Variacao das Provis6es Técnicas 16 4.343 (11.041)
Resultado com outras Provisdes TECNICAS ..........cccevueeriiiiiieniiiieeiieane 4.343 (11.041)
Resultado com Sorteio .............cccooiiiiiiiiii e 16 (33.879) (35.047)
Custo de Aquisigao 16 (200.942) (238.945)
Outras Receitas e Despesas Operacionais..............cccccceeeiiieeniieeenne 16 13.206 2.847
Outras Receitas Operacionais.............cccecveeiiiiiiiiieieeeesee e 13.037 3.830
Outras Despesas Operacionais... 169 (983)
Despesas Administrativas................ccccceiriiiiineiciee e 16 (40.739) (40.250)
PESS0@I PrOPIIO ...ttt (25.369) (25.394)
Servicos de Terceiros............... (9.941) (9.478)
Localizagéo e Funcionamento.. (3.064) (4.225)
Publicidade e Propaganda ...... (1.332) (524)
Publicagdes ........c.ccccuernene (115) (145)
Donativos e Contribuigges.............. (820) (324)
Despesas Administrativas Diversas (98) (160)
Despesas com Tributos................ 16 (14.306) (15.611)
Resultado Financeiro... 16 126.372 91.901
Receitas Financeiras ..... 370.355 456.054
Despesas FINANCEINAS ..........c.coiiiiiiiiii et (243.983) (364.153)
Resultado Patrimonial................cocooiiiiiiiiii e 16 (11) (11)
Despesas com Imoveis Destinados a Renda.. (11) (11)
Resultado Operacional ................ccccociiiiiiiie i 140.463 94.868
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes ...............ccccceereennnn. 16 12 23
Resultado antes dos Impostos e Participagoes.. 140.475 94.891
Imposto de Renda..... 10 (33.748) (22.997)
Contribuigdo Social............. 10 (20.759) (14.345)
Participacao SODre 0 LUCTO.........coiuiiiiiiiiiiiiee e (2.800) (2.486)
Lucro Liquido do Semestre.............ccccciiiiiiiiiiiiiiiciceee 83.168 55.063
Quantidade de acgdes 324.000.000 324.000.000
Lucro Liquido POr @GA0.......c.uiiiiiiiiieiiieeic et 0,2567 0,1699

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Financeiras Intermediarias

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019 (Em milhares de Reais)

30/06/2020 _ 30/06/2019
Lucro Liquido do Semestre.............ccoooiiiiiiiiiii e 83.168 55.063
Itens que poderao ser reclassificados para o Resultado:
Resultados néo realizados com Ativos Financeiros Disponiveis para Venda............... 36.939 50.697
Imposto de Renda e Contribuicdo Social ............coooviiiiiiiiiiiiiic e (14.775) (20.279)
Total do Resultado Abrangente do Semestre................cccccooiiiiiiiiiiiiic 105.332 85.481

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019 (Em milhares de Reais)

Nota

explicativa _ 30/06/2020 _ 30/06/2019
Lucro Liquido do Semestre............c.ccoeoiiiiiiiiiiiiie e 83.168 55.063
AJUSEES PAA:......ooiiiiiiiiiiie ettt 198.539 244.156
Depreciagdes € AMortizagoes...........ccoveeueerieiciieeiieieeeen. 446 578
Ganho/(Perda) na alienacédo de Imobilizado e Intangivel.... (12) (23)
Atualizagdo Monetaria sobre Tributos..........cccccinininn 19 (109)
Atualizagdo Monetaria sobre as Provisdes Técnicas..........cccceeveuereennnen. 14 203.621 240.673
Receita com Prescrigdo — Provisdes TECNICas .........cccccvevveeiiiiveeninenns 14 (5.535) 3.037
Variagdo das Contas Patrimoniais: ................................. (225.913) (244.073)
Aplicagdes - Titulos a Valor Justo por Meio do Resultado..... 5 (128.561)  1.713.315
Aplicacdes - Titulos Mantidos até o Vencimento................. 5 1.523.035 (270.568)
Aplicacdes - Titulos Disponiveis para a Venda..........c.cccocoeeivieieennene. 5 (999.143) (1.257.037)
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial .............ccoeeiiiiiiiiiiec e, 22.164 30.418
Créditos das Operagbes de Capitalizag8o ...........cceeevieveiiiiiiiiiieeiieenn 8 12.070 (30.666)
Créditos Fiscais € PrevidencCiarios ............ccoiueeiiiiieniiiie e 10 (27) (4)
ALivo Fiscal DIferido.......ccouiiiiiiiiiee e 10 7.434 24.649
Depdsitos Judiciais € FiSCaS..........c.oocieriiiiiiiiieiceeee e 11 161.968 (41.955)
Despesas ANteCiPadas........cocuviuieiiiiiiieiiieiee et (1.018) (9.664)
OULIOS ATIVOS ...ttt 336 2.498
(0] 01 £= T3 T =T T- | SRS (8.801) 14.050
IMpPOstos € CONtHBUIGOES ........eeeeieiieeciiie e 52.782 28.489
Outras Contas @ Pagar..........ocueiiiiiiiiiiiice e (35.539) (4.328)
Débitos de Operagdes com Capitalizagao ..........ccccecvveeeviieeeiiieeciieees 12 (4.901) 2.640
Depdsito de Terceiros .......cccovvveeeeeeicnnenns - 600
Provisdes Técnicas - Capitalizagéo. 14 (668.047) (480.730)
Provisdes Judiciais............cccoeeruennen. 10 (159.675) 34.250
OULIOS PASSIVOS .....eeiiiiiiie ettt 10 (30)
Caixa Gerado pelas Operacgoes................cccueevieiiiiiiiniiienie e 55.794 55.146
IMpostos & CoNtribUIGOES ........c.eeiviiiiiiiieicee e (21.698) (43.795)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais ........................ 34.096 11.351
Atividades de Investimentos
(+) Recebimento pela Venda:...........cocveiiiiiiiiiiiiicceeecec e 5 170
IMODIlIZAAO ... 5 170
(<) Pagamento pela ComMPra:.......c.coeeiereiieie e (36) (94)
IMODINIZAAO ... e (24) (88)
INEANGIVEL ... (12) (6)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades

de INVeStimento ............oocoiiiiiiii e (31) 76

Atividades de Financiamento
Dividendos Pagos...........couiiiiiiiieiiieiie e (33.918) (11.404)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento ......... (33.918) (11.404)
Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa........................ 147 23
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Semestre...................... 14 55
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Semestre....................... 161 78

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Nota Capital Reserva Outras Reservas Ajustes de Lucros

explicativa Social Legal de Lucros _ Avaliagdo Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 ..ot 231.264 46.253 103.604 - - 381.121
Deliberagao de Dividendos Adicionais referente ao exercicio de 2018 (R$ 0,04 por ag&o) .............. 15.3 - - (11.404) - - (11.404)
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios... - - - 30.418 - 30.418
Lucro Liquido do SemESEIe ...........cc.oiiiiiiiiiii e - - - - 55.063 55.063
Saldos em 30 de JUNO de 2019 ...........ooiiiiiiii et 231.264 46.253 92.200 30.418 55.063 455.198
Saldos em 31 de dezembro de 2019 ............ccoiiiiiiiiiee e 231.264 46.253 152.360 51.947 - 481.824
Deliberagéo de Dividendos Adicionais referente ao exercicio de 2019 (R$ 0,13 por ag&0) .............. 15.3 - - (33.925) - - (33.925)
Ajustes com Titulos € Valores MODIlIATIOS ............iiiiiiiiiii i - - - 22.164 - 22.164
Lucro LiqUido do SemESEIe ............coouiiiiiie ettt a e s - - - - 83.168 83.168
Saldos em 30 de junho de 2020 231.264 46.253 118.435 74.111 83.168 553.231

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias
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2.6

BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS (Valores expressos em milhares de reais)

Contexto operacional

A Brasilcap Capitalizagédo S.A. (“Brasilcap” ou “Companhia”) € uma sociedade por agdes, autorizada pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a instituir e comercializar planos de Capitalizagdo, bem como
os demais produtos e servigcos admitidos as sociedades de Capitalizagdo. A Companhia iniciou suas atividades
em julho de 1995 e opera em todas as Unidades da Federagao. Esta inscrita sob o CNPJ 15.138.043/0001-05
e sediada na Rua Senador Dantas, 105 - 9° e 10° andares, Centro, Rio de Janeiro, RJ.

A Brasilcap Capitalizagdo S.A. tem como principais acionistas (A¢des Ordinarias - ON), a BB Seguros
Participagdes S.A. com 49,99%, a Icatu Seguros S.A. com 25,00%, a Companhia de Seguros Alianga da Bahia
com 23,75%. Os demais acionistas detém 1,26% das acdes. A Composicdo Acionaria completa, incluindo as
Acdes Preferenciais - PN, esta demonstrada abaixo e na nota explicativa 15.1.
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A Brasilcap ocupa, atualmente, posicdo de destaque no seu segmento de atuacdo e oferece titulos de

Capitalizagdo que ajudam os clientes a realizarem seus projetos por meio da acumulagéo de reservas e de

valores distribuidos em sorteios. O principal canal de venda e distribuicdo da Companhia é a rede de agéncias

do Banco do Brasil, o qual é acionista controlador da BB Seguros Participagdes S.A.

Em janeiro de 2020, um surto causado pelo novo coronavirus (Covid-19) se espalhou pelo mundo. A

Organizacdo Mundial da Saude (OMS) declarou que o surto da doenga constituiu uma Emergéncia de Saude

Publica de Importancia Internacional. Em margo de 2020, a Covid-19 foi caracterizada pela OMS como uma

Pandemia. Neste contexto, diversos paises, incluindo o Brasil, adotaram politicas de isolamento social para a

contengdo do novo coronavirus, afetando o dia a dia das pessoas e empresas.

Diante dessa conjuntura, o modelo de gestdo da Brasilcap foi adaptado para manter a operacgédo dentro da

normalidade e ainda contemplar atuagdo ainda mais focada. Foi definido Plano especifico de enfrentamento

a Covid-19, sustentado sob os seguintes pilares: (i) cuidar dos nossos colaboradores; (ii) estar ao lado dos

clientes e da sociedade; (iii) garantir a sustentabilidade da Companhia; e, (iv) preparar-se para o pos-crise e o

chamado novo normal.

Em relagéo as nossas equipes, tivemos como premissa a redugéo do contato social, maior atencéo ao grupo

considerado de risco e manutencdo da continuidade dos processos e negocios. Entramos no modelo de

trabalho remoto de forma consistente, sempre avaliando os impactos na nossa operagéo e a seguranga dos

nossos colaboradores. Ao final de margo de 2020, toda a Companhia estava neste modelo, colaborando com a

sociedade e com as autoridades na contencéo da Covid-19 e entregando os resultados com a mesma eficiéncia.

Nossos clientes continuaram sendo atendidos e apoiados em suas necessidades, e a Capitalizagdo mais uma

vez cumpriu o seu papel social de fomentar a disciplina financeira. No cenario atual, os titulos de capitalizacdo

apresentaram-se como um grande aliado para trazer o suporte e a seguranga financeira esperada por aqueles

que ja utilizam nossos produtos, além dos que passaram a adquiri-los a partir desta demonstragao de valor.

Sobre o atendimento, a Brasilcap manteve os niveis de servigo e satisfagdo dos nossos clientes, sendo

reconhecida em margo de 2020 com a conquista do Prémio Consumidor Moderno.

Tomar as medidas que sustentem nosso negdcio atual, enquanto mantemos o olhar para as tendéncias do

novo normal, completam a atuacéo da Brasilcap. Priorizamos, entdo, a geragéo de receitas com negécios

mais aderentes e menos impactados pela situagdo. Os Projetos continuam sendo executados e as entregas

estratégicas de tecnologia aceleraram o ritmo, com foco na transformagéo digital da Companhia.

Dessa forma, estamos monitorando e analisando os cenarios que afetaram ou possam vir a afetar nossas

operagdes, com avaliagdo periddica nos diferentes niveis de governanga da Companhia. Até o momento, ndo

se vislumbra impactos significativos que possam comprometer a sustentabilidade das operacdes e resultados

da Companhia.

No campo social, pensando na protegéo e no cuidado com as pessoas, a Brasilcap desenvolveu seu primeiro

produto 100% digital, na modalidade Filantropia Premiavel. Denominado como Doadin (www.doadin.com.br),

este titulo de capitalizagdo chegou ao mercado em abril de 2020. Voltado para o cliente que deseja contribuir

de forma apropriada e segura com entidades beneficentes de assisténcia sociais certificadas, o valor do

resgate é inteiramente cedido a estas entidades e em contrapartida o cliente concorre a prémios instantaneos

e sorteios periddicos. Além de seu impacto social positivo, este produto consolida a cultura de inovagéao na

Companhia. Outra iniciativa da Companhia no campo social vinculada aos diversos problemas causados

pela pandemia, foi a antecipagéo de parte dos Incentivos Fiscais ao Fundo do Idoso, Fundo da Infancia e

Adolescéncia e a Lei de Incentivos ao Esporte.

Estamos certos de que a Brasilcap possui colaboradores focados e a liquidez necessaria para superar este

desafio. O monitoramento dos possiveis riscos inerentes a pandemia que possam afetar a empresa, a logistica

e os colaboradores e clientes estdo abordados no item 4 - Gerenciamento de Riscos.

Apresentacao e elaboracao das Demonstragdes Financeiras Intermediarias

Base de preparacao das Demonstragoes Financeiras Intermediarias

As Demonstracdes Financeiras Intermediarias foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis

adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados —

SUSEP e estdo sendo apresentadas em conformidade com os modelos de publicacdo estabelecidos pela

Circular SUSEP n° 517, emitida em 30 de julho de 2015, e alteragdes posteriores.

A Resolugado CNSP n° 384 de 09 de junho de 2020 ratificou as disposi¢cdes do Marco Regulatério juntamente

com as Circulares SUSEP n° 576, de 28 de agosto de 2018 e a n° 582, de 19 de dezembro de 2018, para o

segmento de Capitalizagdo. Com inicio de vigéncia a partir de 31 de agosto de 2018 e um periodo de transicdo

de até 28 de abril de 2019, a Companhia estava integralmente adaptada ao Marco Regulatério vigente.

As principais mudangas introduzidas foram:

a) A criagdo de mais duas modalidades: Instrumento de Garantia e Filantropia Premiavel;

b) Alteracéo nos prazos de vigéncia que antes, independentemente da modalidade, eram iguais ou superiores
a 12 (doze) meses, para:

|. Modalidades Filantropia Premiavel e Incentivo: prazo de vigéncia igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

Il. Modalidades Instrumento de Garantia e Compra Programada: igual ou superior a 6 (seis) meses;

c) Aumento da taxa de juros minima para remuneragao do titulo para 0,16% a.m. para as modalidades
Popular, Incentivo e Filantropia Premiavel;

d) A flexibilizagdo das cotas de sorteios, capitalizagdo e carregamento para as modalidades de Filantropia
Premiavel e Incentivo;

e) Garantia de devolugdo minima de 50% do total pago em resgate antecipado de pagamentos mensais ou
periddicos; e

f) Caréncia minima de 30 dias para a modalidade Tradicional.

Base de mensuragéao

As Demonstragdes Financeiras Intermediarias foram preparadas com base no custo histérico com excegao

dos seguintes itens materiais reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras Intermediarias:

* Os Instrumentos Financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado;

* OslntrumentosFinanceirosdisponiveis paraavendamensuradosavalorjusto pormeiodopatriménioliquido; e

» Os Instrumentos Financeiros derivativos mensurados a valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

As Demonstragdes Financeiras Intermediarias sdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional e

corresponde ao ambiente econémico de atuagdo da Companhia. Todas as informacdes estdo expressas em

milhares de reais e arredondadas para o milhar mais préximo.

Aprovagao das Demonstragoes Financeiras Intermediarias

As Demonstragdes Financeiras Intermediarias relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2020 foram

aprovadas para divulgagao pelo Conselho de Administragcdo em reunido datada de 30 de julho de 2020.

Uso de estimativas e julgamentos

A elaboracéo das Demonstra¢des Financeiras Intermediarias em conformidade com as praticas contabeis

adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela SUSEP requer que a Administragcao faga

estimativas, julgamentos e premissas para os registros de certas transagbes que afetam os Ativos e Passivos,

as Receitas e Despesas, bem como a divulgacao de informacdes sobre dados das suas Demonstracdes

Financeiras Intermediarias. Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva

realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas

as Demonstragdes Financeiras Intermediarias referem-se ao registro dos Passivos relacionados as Provisdes

Técnicas “Provisdo para Sorteio a Realizar (PSR), Provisdo para Distribuicdo de Bénus (PDB) e Provisdo

para Despesas Administrativas (PDA)”, ao valor justo dos Instrumentos Financeiros, ao valor do desembolso

provavel refletido na Provisédo para Agoes Judiciais e da apuragédo dos demais saldos sujeitos a esta avaliagao

e dos Impostos Diferidos.

Revisbes periodicas sao feitas sobre as estimativas e premissas, e o reconhecimento contabil de efeitos que,

porventura surjam, sdo efetuados no Resultado do Periodo em que as revisdes ocorrem.

Informacgdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:

* Nota explicativa 3.9.3 - Provis&o para Sorteio a Realizar (PSR);

* Nota explicativa 3.9.6 - Proviséo para Distribuicao de Bénus (PDB);

» Notas explicativas 3.10 — Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes;

* Nota explicativa 5.3 - Avaliagéo do valor justo de determinados Instrumentos Financeiros; e

* Nota explicativa 10 - Reconhecimento e avaliagdo de Créditos Tributarios Diferidos.

Gestao do Capital

Na Gestédo do Capital, a Companhia observa a alocagdo de Capital Baseado em Risco, conforme normas

vigentes da SUSEP, tendo como objetivo manter o PLA - Patriménio Liquido Ajustado acima do CMR - Capital

Minimo Requerido.

Nas ultimas datas-bases, considerando as normas vigentes em cada periodo, a solvéncia da Companhia

apresentava-se conforme o quadro abaixo:

Exigéncia de Capital Minimo Requerido 30/06/2020 _ 31/12/2019

Patrimonio Liquido (nota explicativa 15)........cccoiieiiiiiiiiieiieeeeeee e 553.231 481.824
Despesas Antecipadas...........cccoceeveeneennen. (2.186) (1.168)
Créditos Tributarios Diferenga Temporaria . (54.163) (63.006)
Ativo Intangivel (349) (547)
Obras de Arte (3) (3)
Ajuste Econdémico - 2.1 Liquido de Impostos. 204.149 181.780
1. Patrimonio Liquido Ajustado ...............cocoiiiiiiiiiiii 700.679 598.880
CaPItal BASE .....eeeiiiie e e e e e erneaeeaes 10.800 10.800
Capital Adicional de Crédito........... 47.808 52.479
Capital Adicional de Subscri¢ao .... 36.580 38.101
Capital de Risco de Mercado ......... 282.639 243.977
Capital Adicional Operacional .............cocueeeiiiieeiiiiee e sree e e e 22.664 28.273
Beneficio da Correlagao entre RISCOS .........ccuiiiiiiiiiiiiiieeieece e (55.285) (57.466)
2. Capital de Risco............ccccceereirinennn. 334.406 305.364
Solvéncia = Razao entre PLA e CMR - % 209,53% 196,12%
Excesso de Capital - RS Mil.............c.coooooiiiiiiiiii e 366.273 293.516
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Os normativos vigentes definem que o volume de Ativos Livres Liquidos, calculados a valor de mercado,
devem ser de no minimo 20% do Capital de Risco para fins de liquidez, necessarios para garantir a Solvéncia.
O quadro abaixo espelha os montantes e os percentuais de Solvéncia observados nos ultimos periodos:

Exigéncia de Ativos Livres Liquidos 30/06/2020 _ 31/12/2019
Ativos Livres (nota expliCativa 7) ........cooeeiiiiiiiiiieseecee e 804.584 687.126
CR para fins de lIQUIAEZ .........cccueiiiiiiee et 344.263 312.294
Volume minimo de Ativos Liquidos Livres (20% do CR)........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiee 68.852 62.459
Excesso de LiQUIAEZ .............cccoiiiiiiiiiiiiic e 735.732 624.667

O Capital de Riscos (CR) para fins de Excesso de Liquidez é equivalente ao capital de riscos obtido ao
se desconsiderar, no calculo do Capital para Risco de Mercado, os fluxos de operagbes nédo registradas,
conforme definido na Resolugao CNSP n° 360/2017.

Principais praticas contabeis

As praticas contébeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos e anos
apresentados nas Demonstra¢des Financeiras Intermediarias.

Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis mais relevantes adotadas sao:

3.1.1 Balango Patrimonial

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

Conforme a Circular SUSEP n° 517/2015, o Balango Patrimonial esta classificado em Ativo e Passivo

Circulante e Nao Circulante.

No Ativo Circulante séo classificados os créditos que possuem prazo de realizagéo de até 12 (doze) meses

apods a data do Balango.

No Ativo Nao Circulante estéo classificados aqueles que possuem prazo de realizacéo superior a 12 (doze)

meses contados da data do Balanco, e aqueles para os quais o prazo de realizagao € indeterminado, como €

o caso dos Depositos Judiciais.

No Passivo Circulante estdo apresentadas as exigibilidades que tem prazo de realizagdo, contratual ou

estimado, de até 12 (doze) meses seguintes a data do Balango. As principais exigibilidades que compdem o

Passivo Circulante sao as Provisbes Técnicas, para as quais, independentemente do prazo de vencimento

contratual dos Titulos de Capitalizagédo, ha o direito de resgate, pelos titulares, dos montantes registrados

antes da data de vencimento e apds o periodo de caréncia de cada titulo sendo que, estes ultimos nao

ultrapassam 12 (doze) meses para nenhum dos produtos comercializados pela Companhia.

No Passivo Nao Circulante séo registradas as exigibilidades que possuem prazo de liquidagdo contratual

ou estimado apds os 12 (doze) meses seguintes a data do Balango, bem como prazos de vencimento

indeterminados, como ocorre, por exemplo, no caso das Provisdes Fiscais, A¢des Judiciais Civeis e Trabalhistas.

Instrumentos Financeiros

Classificacdao e Mensuragcao

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC’s 38, 39, 40(R1) e 46, a Companhia efetuou a avaliagéo

de seus Instrumentos Financeiros, inclusive derivativos. Os Ativos e Passivos Financeiros sao classificados e

mensurados conforme descritos a seguir:

Caixa e Bancos

Séao representados por depodsitos bancarios sem vencimento e que fagam parte integrante da gestao de caixa

da Companhia. Séo incluidos como um componente das disponibilidades para fins das Demonstra¢des dos

Fluxos de Caixa.

Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado

Sao Ativos Financeiros adquiridos com o propésito de serem frequente e ativamente negociados, sao

contabilizados pelo custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor

justo e classificados no Ativo Circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagbes sobre esses

ativos sao reconhecidos no resultado do periodo.

Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Sao Ativos Financeiros para os quais a Companhia possui a intengdo e a capacidade financeira para sua

manutencdo em carteira até o vencimento, sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos

rendimentos auferidos no periodo, que sdo reconhecidos no resultado.

Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Os Ativos Financeiros Disponiveis para Venda sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos

rendimentos auferidos, ajustados aos seus respectivos valores justos. Os rendimentos apurados pelo método

dos juros efetivos sdo reconhecidos no resultado. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagbes dos

valores justos nao realizados sdo reconhecidos na rubrica “Ajustes de Avaliagao Patrimonial” no Patriménio

Liquido, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios e, quando realizados, sao apropriados ao resultado,

em contrapartida da referida conta do Patriménio Liquido.

Passivos Financeiros ao Custo Amortizado

Os Passivos Financeiros que ndo sao classificados como a Valor Justo através do resultado estao classificados

nesta categoria e inicialmente, séo reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente sdo mensurados pelo

Custo Amortizado utilizando o método de taxa efetiva de juros. As despesas de juros sédo apresentadas na

Demonstracdo do Resultado, na rubrica Resultado Financeiro.

Empréstimos e Recebiveis

Sao Ativos Financeiros representados pelos Titulos de Capitalizacdo a receber e demais Contas a Receber,

que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transagdes. Apds o reconhecimento

inicial, esses Ativos Financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado ajustado, quando aplicavel, por

Redugbes ao Valor Recuperavel.

Créditos Tributarios Diferidos

Os Créditos Tributarios Diferidos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido foram

constituidos com base nas aliquotas vigentes na data-base das Demonstragbes Financeiras Intermediarias.

Investimentos

Os Investimentos sdo demonstrados ao custo de aquisigdo, quando aplicavel, de provisdo para eventuais

perdas na sua realizagao e depreciagdo acumulada para os Imoveis destinados a Renda.

A taxa de depreciacao para os Imoveis Urbanos nado destinados ao uso préprio é de 4% ao ano, sendo

depreciado em 25 (vinte e cincos) anos.

Imobilizado

Os itens do Imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisigdo ou construgdo, deduzido de

depreciagdo acumulada e perdas de Redugao ao Valor Recuperavel (Impairment) acumuladas, se houver.

A Administragédo, com base no histérico de perdas da Companhia para atendimento ao CPC 01(R1), aprovado

pela Circular SUSEP n° 517/2015, entende que ndo ha evidéncias objetivas de perda do valor recuperavel

dos mesmos.

A depreciagéo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas uteis estimadas

de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo

de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

As taxas de depreciacéo aplicadas estao ligadas a vida util econdmica dos bens, conforme segue:

* 4% a.a. e 25 (vinte e cinco) anos de prazo de vida util — Edificagdes;

* 10% a.a. e 10 (dez) anos de prazo de vida util — Benfeitoria em Iméveis de Terceiros, Instalagdes e Mdveis,
Maquinas e Utensilios; e

* 20% a.a. e 5 (cinco) anos de prazo de vida util — Equipamentos de Informatica e Veiculos.

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de

exercicio financeiro, e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.

Intangivel

Os itens do Ativo Intangivel sdo representados por gastos com desenvolvimento e implantagéo de sistemas

informatizados. A taxa de amortizagdo é de 20%, sendo amortizados por um prazo de 5 (cinco) anos, a partir

do inicio de sua utilizagao.

Redugao ao Valor Recuperavel (Impairment) de Ativos Financeiros

Um Ativo Financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada data de

apresentagao, para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um

ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu

apos o reconhecimento inicial do ativo, e se aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de

caixa futuros projetados, que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Imposto de Renda e Contribuigdao Social Corrente

As provisdes para Imposto de Renda e para Contribuicdo Social foram calculadas considerando para o IRPJ

a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de adicional de 10% sobre a parcela do lucro excedente

a R$ 240 ao ano, e para a CSLL a aliquota de 15% sobre o lucro antes do imposto de renda.

Provisdes Técnicas

As Provisdes Técnicas da Brasilcap séo estabelecidas considerando o disposto na Resolugdo CNSP n° 321,

de 15 de julho de 2015 e na Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, e suas alteragbes posteriores.

39.1 Provisdao Matematica para Capitalizagdo (PMC)

A Provisdo Matematica para Capitalizagéo € constituida para cada titulo em vigor ou suspenso enquanto néo
ocorrido o evento gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores arrecadados com aplicagdo
das respectivas cotas de capitalizacéo. E calculada a partir da emissdo da parcela Unica ou primeira parcela
do Titulo de Capitalizagdo ou a partir da informagéo quanto ao pagamento por parte do subscritor, para as
demais parcelas. Mensalmente é capitalizada pela taxa de juros definida no plano e atualizada pela taxa de
remuneragao basica aplicada a caderneta de poupanga.
As Taxas de Carregamento e Indices de Comercializagdo dos principais produtos comercializados pela
Companhia sao feitas de acordo com as Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP e possuem os
seguintes percentuais: ;
Indices Médios de
Comercializagao

Taxas Médias de
Carregamento

Produtos 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019
Titulos de Pagamentos Mensais e/ou Periodicos (PM/PP).... 8,04% 7,85% 7,47% 6,38%
Titulos de Pagamentos Unicos (PU) .........ccccceeiiiiiiiienns 14,16% 13,65% 10.27% 9.80%
Total 8,98% 8,54%

39.2 Provisao para Resgates (PR)

As Provisoes para Resgate de Titulos Vencidos e Antecipados sdo constituidas a partir da data do evento
gerador de resgate do titulo e/ou do evento gerador de distribuicdo de bonus, pelos valores de saldo de resgate
dos titulos com prazos de capitalizagéo finalizados e rescindidos, devendo ser atualizada monetariamente
conforme previsao contratual. Os planos de capitalizagdo da Brasilcap aprovados pela SUSEP até 30 de
agosto de 2018 s&o atualizados monetariamente pela taxa de remuneracéo basica aplicada as cadernetas de
poupanga e os aprovados apos esta data passaram a ser atualizados monetariamente pela Taxa Referencial
(TR), ambos no periodo entre a data do direito do resgate e a efetiva liquidagao.

39.3 Proviséao para Sorteio a Realizar (PSR)

Os valores destinados a constituicao da Provisao para Sorteio a Realizar sao calculados sobre o valor nominal
dos titulos, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e a baixa da Provisao de Sorteio a
Realizar é registrada pelo valorequivalente aorisco decorrido, ou seja, o saldo da Provisao para Sorteio a Realizar
representa os valores custeados dos sorteios ainda n&o realizados. A metodologia de calculo desta proviséo
consiste na acumulagéo de aportes que provém de percentual(ais) de cota(s) de sorteio(s) aplicaveis sobre a(s)
arrecadagao(¢des), conforme estabelecido(s) em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP e de baixas
que provém do valor equivalente ao risco decorrido. Essa provisao € mensalmente capitalizada pela respectiva
taxa de juros e/ou atualizada pelo indice de atualizagdo das Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP.

394 Provisao para Sorteio a Pagar (PSP,

A metodologia de calculo desta provisdo consiste na constituicdo dos valores das premiac¢des dos titulos
contemplados em sorteios, no periodo entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidagao, atualizados
monetariamente pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta de poupanca.

395 Provisao Complementar de Sorteios (PCS)

A Provisdo Complementar de Sorteio deve ser constituida mensalmente para complementar a Proviséo de
Sorteios a Realizar e utilizada para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas ao valor esperado dos Sorteios
a Realizar. De forma geral, sera necessaria apenas nos casos de sorteios referentes a Premiagao Instantéanea
e Contemplacéo Obrigatéria. A reversdo ou sua baixa se da na efetiva contemplacdo do sorteio, ou ainda,
a partir do momento em que o saldo da Provisdo de Sorteios a Realizar da modalidade de sorteio com
Contemplagéo Obrigatéria for superior ao seu respectivo valor esperado.

396 Provisao para Distribuigao de Bénus (PDB)

A Provisao para Distribuicdo de Bonus (PDB) deve ser constituida para a cobertura dos valores relativos ao
pagamento de bonus previstos nos planos, devendo ser calculada para cada titulo (cujo plano estabeleca
a Distribuicdo de Bonus) que estiver em vigor ou suspenso, de acordo com os critérios previstos em Nota
Técnica Atuarial aprovada pela SUSEP, observadas as regulamentagdes especificas vigentes.

A Provisao para Distribuigdo de Bénus (PDB) abrange os valores relativos a concessao de bbénus por
fidelizagé@o, de bénus em Renda Variavel ou de bonus em Renda Fixa.

A Proviséo para Distribuicdo de Bénus por fidelizacdo tem como objetivo garantir a concesséo de bénus
aos clientes que permanecerem ativos e adimplentes até o fim da vigéncia dos Titulos de Capitalizagdo que
em Nota Técnica Atuarial aprovada pela SUSEP possuam esta previsdo. A metodologia de calculo desta
provisdo consiste no acumulo de aportes mensais que provém de 50% da atualizagdo monetaria da Proviséo
Matematica para Capitalizagao.

A Provisao para Distribuicdo de Bonus em Renda Variavel representa uma parte do resgate do Titulo de
Capitalizagéo vinculada a um fundo de investimento em agdes. A sua variagao € constituida pelos aportes
mensais e pela oscilagédo das cotas do respectivo fundo de investimento. A metodologia de céalculo da provisdo
de Renda Variavel consiste no acumulo de aportes que provém de percentual(ais) aplicavel(eis) sobre a(s)
arrecadacao(¢des), conforme cotizagbes estabelecidas nos planos de capitalizagdo, que sédo convertidos em
cotas do fundo de investimento em agdes, na data estabelecida no plano, sofrendo a variagdo dos indices
referentes a essas cotas.




BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

A Proviséo para Distribuicdo de Bénus em Renda Fixa representa um acréscimo sobre o valor da tabela de
resgate de um percentual fixo, para o titulo que tiver todos seus pagamentos quitados. A metodologia de
célculo dessa provisdo consiste na incidéncia mensal de um percentual fixo definido no plano sobre o saldo
da Provisdo Matematica para Capitalizagédo, sem atualizagdo monetaria, que para efeito de representagéo é
calculada pela aplicagdo de um percentual definido no plano sobre o custo de capitalizagdo e seu montante
capitalizado mensalmente pelos juros do plano.

397 Provisao para Despesas Administrativas (PDA)

A Provisao para Despesas Administrativas tem o objetivo de garantir a cobertura das despesas administrativas
futuras com a manutengéo/operacionalizagdo da carteira em um cenario de run-off, devendo representar a
diferenca, se positiva, entre a projegéo do valor presente esperado dos fluxos das saidas das despesas
administrativas e a projegéo do valor presente esperado dos fluxos de entrada das parcelas de carregamento
a receber relativas aos titulos ja comercializados.

39.8 Prescricao de Titulos de Capitalizagao

A Companhia movimenta, nas Provisdes para Resgates de Titulos Vencidos, Antecipados e de Sorteio a
Pagar, a baixa dos valores prescritos, atendendo as disposi¢des previstas no Cédigo Civil quanto ao instituto
da prescrigdo. O prazo de prescrigdo aplicavel a capitalizagao € de 5 (cinco) anos, contados do término de
vigéncia do titulo, para pagamento de valores de resgate, ou do sorteio, para pagamento de premiagoes.

3.10 Provisoes, Ativos e Passivos Contingentes
310.1 Provisées para Ag¢ées Judiciais

As provisdes para as Agdes Judiciais relacionadas ao tributos, contribuicdes e outras obrigagdes de natureza
fiscal, objeto de contestacéo judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR
ou pela SELIC, conforme legislagéo vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do Departamento
Juridico Interno e dos Consultores Legais Independentes sobre o provavel resultado dos processos judiciais.
As provisdes sao constituidas quando a Administragéo avalia que uma saida de recursos € provavel de
ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os valores
referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade de tributos, contribuicbes e outras obrigagdes de
natureza fiscal estdo contabilizados na rubrica “Outros Débitos - Provisdes Fiscais”, no Passivo Nao Circulante,
independentemente da probabilidade de perda, por se tratar de obrigacdes legais. Os correspondentes
Depositos Judiciais estao contabilizados na rubrica “Depositos Judiciais e Fiscais”, no Ativo Nao Circulante, e
sdo atualizados monetariamente pela TR ou pela SELIC, conforme legislagéo vigente.

As Acbdes Judiciais de natureza Civel e Trabalhista, objeto de contestagdo judicial, sdo reavaliadas
periodicamente de acordo com a avaliagdo do Departamento Juridico Interno e Consultores Legais
Independentes e atualizadas mensalmente pelo indice de corregdo do FGTS no caso das agdes trabalhistas.
As provisdes séo constituidas quando a Administracdo avalia que uma saida de recursos é provavel de ocorrer
até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado.

Os Depésitos Judiciais Trabalhistas sdo contas consideradas a disposigdo do Juizo e sdo corrigidos pelo
indice da poupanga, conforme art. 899 §4° da Lei 13.467/2017.

310.2 Provisées

3.1

Em atendimento ao CPC 25, a Companhia provisiona suas obrigages provaveis e apenas divulga em notas
explicativas as consideradas possiveis.
1 Apuracgao do Resultado

As receitas de capitalizagdo s&o reconhecidas no resultado a partir da data de emissédo do titulo quando se
trata de produto de Pagamento Unico (PU) ou do vencimento da 12 parcela de Produto de Pagamento Mensal
(PM) ou Periddico (PP) e a partir do conhecimento dos recebimentos dos Titulos de Capitalizagdo nas demais
parcelas de produtos PM ou PP. As emissdes dos titulos sao realizadas pelo recebimento dos titulos ou pela
informagéo das vendas realizadas pelos parceiros. O reconhecimento das despesas de Provisao Matematica
para Resgates, Provisao para Sorteio e demais Custos de Aquisi¢cdo necessarios a comercializagéo dos titulos
acompanha a forma de contabilizagdo da receita. As Receitas e Despesas Financeiras sdo reconhecidas
nas respectivas competéncias, sendo estimadas com base nas taxas de juros e atualizagdes monetarias
contratadas. A Companhia por meio de Estudo Técnico comprovou que ndo ha necessidade de diferir as
receitas de titulos de Pagamento Unico - PU, uma vez que as despesas residuais subsequentes a emissao
dos titulos sao irrelevantes.

3.12 Novas normas e interpretagdes ainda nao adotadas

Normas e interpretagdes revisadas ja emitidas, mas que néao foram referendadas pela SUSEP até 30 de junho

de 2020, e por isto ndo estdo sendo adotadas de forma antecipada pela Companhia.

» CPC 48 - Instrumentos Financeiros - O Comité de Pronunciamentos Contabeis colocou esta norma em
vigor em 01 de janeiro de 2019, mas ela ainda néo foi referendada pela SUSEP, que prevé a sua adogédo
em conjunto com o novo CPC de Contratos de Seguros equivalente ao IFRS 17. A previsao de entrada em
vigor do IFRS 17 é 01 de janeiro de 2023, conforme o International Accounting Standard Board — IASB. O
IFRS 17 ainda néo foi referendado pela SUSEP.

* CPC 06 (R2) - Operacgdes de arrendamento mercantil - Entrou em vigor a partir de 01 de janeiro de 2019,
mas ainda nao foi referendada pela SUSEP.

* |ICPC 22 Incerteza sobre tratamentos de impostos sobre o lucro - Entrou em vigor a partir de 01 de janeiro
de 2019, mas ainda néo foi referendada pela SUSEP.

Gerenciamento de Riscos

Governanga dos Riscos

A estrutura de governanca de riscos da Companhia contempla os Riscos de Crédito, de Mercado, de Liquidez,

Legal e Operacional.

Por principio e observancia das boas praticas de Gestdo de Riscos, a estrutura e processos de gestéo e

governanga contemplam os seguintes aspectos:

» Segregacéao de fungdes: negdcio X risco;

Estrutura especifica para avaliagdo e monitoramento de riscos;

Decisbes colegiadas;

Politica de Gestéo de Riscos;

Declaragéo de Apetite a Riscos;

Normas de Gestado de Riscos;

Norma de apuragao da Solvéncia e Liquidez com base no CMR;

Norma de validagdo de metodologias, processos e sistemas; e

Referéncia as boas praticas de gestéo.

A estrutura atual de Gestao de Riscos é constituida pelas Geréncias de Riscos Corporativos e de Controles

Internos e Compliance, subordinada diretamente ao Gerente Executivo de Riscos, Controles Internos e

Compliance, o qual exerce a fungao de Gestor de Riscos previsto na Circular SUSEP n° 517/15 e alteracdes

posteriores. Esta Geréncia Executiva esta vinculada a Presidéncia da Companhia.

Além da Diretoria da Companhia, a Governanga dos Riscos é realizada através da estrutura de Comités de

Assessoramento ao Conselho de Administracdo, que conta com Comité de Riscos - CORIS e Comité de

Auditoria - COAUD. O Gestor de Riscos € membro do Comité de Riscos, o qual relata os principais aspectos

da Gestao de Riscos e possui acesso direto e independente ao Conselho de Administragdo, conforme definido

na Politica de Gestao de Riscos.

A Auditoria Interna, érgado permanente da Companhia, é responsavel por avaliar e emitir opinides periddicas

sobre os processos de gestdo de riscos. Os pontos identificados pelos auditores séo registrados como

recomendagdes de auditoria interna e geram agdes administrativas e gerenciais de melhoria, para tratamento
das causas e efeitos de cada fragilidade observada.

4.2 Risco de Mercado
4.21 Politica de Riscos de Mercado

A Politica de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragao, contempla todos os Ativos Financeiros
e a utilizagéo de Instrumentos Derivativos.

A Geréncia de Riscos é responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do enquadramento da carteira as
normas internas e regulamentares e aos limites de exposi¢cdo aos riscos aprovados pela Companhia. As
informagdes sobre exposicdo para acompanhamento dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos
séo reportados ao Gerente de Financas, ao Superintendente Executivo de Controladoria, Financas e
Contabilidade, ao Presidente da Companhia, ao Gestor de Riscos e aos Orgaos de Governanga, conforme
suas algadas. As informagdes sobre a Gestdo de Riscos de Mercado sédo apresentadas nas reunides do
Comité de Riscos e do Comité Financeiro.

422 Exposicdo ao Risco de Mercado

A demonstracédo da exposigdo ao Risco de Mercado da Companhia nos ultimos periodos pode ser vista no
quadro a seguir:

Fatores de Risco 30/06/2020 31/12/2019
Taxa de Juros Prefixada............cccceevvveeeiiiieeecieees 6.751.366 81,30% 7.313.717 84,24%
Taxa de Juros Pds-Fixada.... . 911.426 10,98% 701.997 8,09%
Cupomde IPCA........coeeveeien. 632.002 7,61% 666.052 7,67%
Caixa/Compromissadas 1 dia..... 9.636 0.11% 40 -
TOtal ..o 8.304.430 100,00% 8.681.806 100,00%

4.23 Anadlise de Sensibilidade

Para elaboracéo da Analise de Sensibilidade das posigdes passivas e ativas da Companhia, considerou-se a
possibilidade de ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa béasica de juros e os cupons de juros dos
papéis indexados a indices de inflagdo sofreriam aumento ou reducéo da ordem de 100 basis points (+/- 1
ponto percentual). Esta metodologia ndo faz juizo de qual choque poderia ocorrer sobre os fatores de riscos,
atribuindo variagéo unitaria a esses fatores e considerando que variagdes de outra grandeza teriam impactos
proporcionais sobre os montantes da carteira de investimentos. Os resultados dos testes nos ultimos periodos

sdo mostrados na tabela a seguir:
Reapresentado (*)

30/06/2020 31/12/2019
Efeito sobre o Patriménio Liquido Antes Antes
em Milhares de Reais Apés IR/ICS do IR/ICS Apés IR/ICS do IR/CS
Elevagao da Taxa em 1 ponto percentual
Taxa de Juros Prefixada..........ccoovvriiiiiciiiciicine (108.488) (180.813) (94.502) (157.503)
Taxa de Juros Pos-Fixada 184 307 584 973
Cupomde IPCA........coiiiiiies (3.326) (5.543) (5.158) (8.597)
TR Passivo (Titulos de Capitalizagao) . 62.285 103.808 60.836 101.394
Total ..o (49.345) (82.241) (38.240) (63.733)
Redugdo da Taxa em 1 ponto percentual
Taxa de Juros Prefixada..........ccooeveviieeeiiieeeiiiees 114.181 190.301 99.422 165.703
Taxa de Juros Pds-Fixada (192) (320) (592) (987)
Cupomde IPCA........coiiiiiies 3.388 5.647 5.279 8.798
TR Passivo (Titulos de Capitalizagao) . (64.299) (107.166) (62.762) (104.603)
Total ..o 53.078 88.462 41.347 68.911
(*) Os saldos foram reapresentados para refletir a aliquota de IRPJ e CSLL vigentes.
O quadro abaixo mostra a composicdo de Ativos e Passivos da Companhia:

30/06/2020 31/12/2019

Ativo Total ..o 9.474.685 _100,00% Ativo Total ............cccevveeirncncnene 10.051.037 _ 100,00%
Aplicagdes Financeiras 8.304.430  87,65% Aplicagdes Financeiras 8.681.806 86,38%
Fundo de Renda Variavel Fundo de Renda Variavel
Fundo RF Curto Prazo (1).......... 40.803 0,43% Fundo RF Curto Prazo (1).......... 58.758 0,58%
Depésitos Judiciais (2) .... ... 974.074  10,28% Depésitos Judiciais (2) ..... ... 1.136.042 11,30%
Demais Ativos (4) ..... ... _155.378 1,64% Demais Ativos (4) ...... e 174.431 1.74%
Passivo Total........... ... 9.474.685 _100,00% Passivo Total......... ...10.051.037 _ 100,00%
Provisdes Técnicas .................... 7.872.046  83,09% Provisdes Técnicas..................... 8.342.007 83,00%
Provis6es Judiciais Fiscais (3)... 984.640 10,39% Provisdes Judiciais Fiscais (3)... 1.143.308 11,38%
Demais Passivos (5) 64.768 0,68% Demais Passivos (5) 83.898 0,83%
Patrimonio Liquido 553.231 5,84% Patrimonio Liquido 481.824 4,79%

As oscilagdes dos Fundos de Renda Variavel (1) e da Provisdes de Bénus sdo reconhecidas nos resultados
da Companhia em igual valor. Os resultados destas oscilagdes sao totalmente creditados ou debitados aos
titulares dos produtos Ourocap Flex.

Os valores registrados no Ativo como Depésitos Judiciais (2) e, no Passivo, como Provisdes Judiciais (3) séo
contas de mesma natureza. Uma vez efetuado o depdsito judicial, qualquer alteragcdo na sua remuneragao
afetara tanto a obrigacdo quanto o ativo representado pelo depdsito, com efeito minimo sobre o balanco da
Companhia. Essas caracteristicas e o fato desses ativos e passivos ndo poderem ser negociados justificam
sua exclusao para fins do Teste de Analise de Sensibilidade.

A Companhia avaliou a exposicao aos riscos dos Demais Ativos (4) e Demais Passivos (5) e concluiu néo
haver necessidade de se efetuar Testes de Andlise de Sensibilidade, em face da pequena representatividade
tanto na estrutura patrimonial como nas operagdes da Companhia e por se tratar de contas que, devido as
suas naturezas, nao estéo sujeitas aos efeitos dos fatores de Risco de Mercado.

4.3 Risco de Liquidez
431 Gestao do Risco de Liquidez

A Gestdo do Risco de Liquidez utiliza a andlise de ALM (Asset Liability Management) como instrumento
para avaliar o nivel de descasamento de prazos e de exposi¢do entre ativos e passivos, por meio do qual a
Companhia avalia continuamente sua capacidade financeira para manter em carteira titulos classificados na
categoria mantidos até o vencimento.

As tabelas abaixo mostram os fluxos de caixa dos ativos em seus respectivos vencimentos e o fluxo de caixa
das saidas das Provisdes Técnicas, considerando seus prazos contratuais.

30/06/2020 31/12/2019
Acima Acima Acima
Aplicacoes Até 1 até Acima 1 até e
Financeiras 1ano 3 anos de 3 anos Total Até 1 ano 3 anos 3 anos Total
Titulos de Renda
Fixa - Publicos ........ 1.357.032 3.532.316 3.280.464 8.169.812 2.735.805 3.923.707 1.824.209 8.483.721
Titulos de Renda
Fixa - Privados........ 28.325 - 106.293 134.618 85.240 112.845 - 198.085
Fundo de Renda
Variavel .........c........ 31.952 - - 31.952 44.360 - - 44.360
Fundo Nao
Exclusivo................. 8.851 - - 8.851 14.398 - - 14.398
Total.......ccoeiene 1.426.160 3.532.316 3.386.757 8.345.233 2.879.803 4.036.552 1.824.209 8.740.564
Acima Acima Acima
Provisoes Até 1 até Acima 1 até de
Técnicas 1ano 3 anos de 3 anos Total Até 1 ano 3 anos 3 anos Total
Provisao
Matematica para
Capitalizagéo .......... 1.638.059 5.405.074 146.806 7.189.939 3.504.944 4.103.506 59.523 7.667.973
Provisao para
Resgates................. 540.999 - - 540.999 520.650 - - 520.650
Provisao para
Sorteios a Realizar . 5.753 59.273 21.767 86.793 21.620 66.257 1.957 89.834
Provisao para
Sorteios a Pagar-..... 14.153 - - 14.153 9.701 - - 9.701
Provisao
Complementar de
Sorteios........cceeee.. 2 - - 2 13 - - 13
Proviséo para
Distribuicao de
Bonus.......ccoveveeee. 6.279 30.520 3.361 40.160 14.857 35.232 3.747 53.836
Total........coccovvenee 2.205.245 5.494.867 _ 171.934 7.872.046 4.071.785 4.204.995 65.227 8.342.007

A Companhia analisa e reconhece o descasamento de prazos entre ativos e passivos e entende que os Titulos
Publicos Federais classificados nas categorias de valor justo por meio de resultado e disponiveis para venda,
presentes na carteira de investimentos, sdo ativos liquidos e apresentam volume suficiente para cobertura de
eventuais necessidades financeiras que venham a existir.

4.4 Risco de Crédito
44.1 Politica de Risco de Crédito

Aplicagédo em titulos que envolvam exposigao ao Risco de Crédito na Carteira de Investimentos da Companhia
devera seguir os parametros estabelecidos pelo Comité Financeiro, em conformidade com a legislagao
vigente e dentro dos limites estabelecidos pela Declaragdo de Apetite a Riscos, aprovada pelo Conselho de
Administragao da Companhia.

442 Sistemas de Mensuragao

A Companhia avalia sua exposi¢éo em Titulos Privados baseada nas notas de rating das principais agéncias
do mercado, na analise do Gestor da Carteira, utilizando como referéncia a nomenclatura local de classificagao
de rating e apura o risco conforme modelo padronizado de avaliagéo de riscos de crédito da SUSEP.

Exposicao

Rating 30/06/2020 _ 31/12/2019
AAA 98.982 113.404
25.972 75.151

9.664 9.530

134.618 198.085

A Companhia possui Debéntures de emiss&o da Oi S.A., cujo valor de R$ 21.501 foi integralmente reconhecido
como perda no més de junho de 2016, apds a emissora ter entrado com pedido de recuperagéo judicial.
Em janeiro de 2018, foi homologado o Plano de Recuperagéo Judicial (PRJ) que previa, dentre os meios
de recuperagao a reestruturagéo da divida. Em julho de 2018, foi realizada a troca das debéntures em
recuperagao, pelas reestruturadas. Diante do avango na execug¢édo do PRJ, as agéncias de classificagdo de
risco Fitch e S&P melhoraram o rating da Oi S.A.. Com base nos fatos ocorridos e na avaliagédo da BB DTVM,
na qualidade de Administradora da Carteira de Investimentos da Brasilcap, o valor recuperavel foi ajustado no
montante de, aproximadamente, 40% do PU em setembro de 2018. Em 30 de junho de 2020, este valor é de
R$ 9.665. Este ativo foi reconhecido por meio do Valor Justo conforme estabelece o CPC 46.

44.3 Concentragcdo

Além das exposigbes aos Titulos Privados demonstrada na tabela inserida na nota explicativa 4.4.2, a
Companhia possui aplicagbes em Titulos Publicos, Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos
Publicos e Renda Variavel, conforme demonstrado na nota explicativa 5 - Aplicagdes.

4.5 Risco Operacional
4.51 Fases do Processo de Gerenciamento do Risco Operacional

A area de Risco é responsavel pelo apoio as demais areas da Companhia, para execucao do processo de
identificagdo, avaliagdo, mensuragéo, mitigagao, controle e monitoramento dos Riscos Operacionais.

A Companhia implantou, em 2017, o sistema de registro de perdas operacionais, conforme a Circular SUSEP
n°® 521/2015, cujo produto principal € o Banco de Dados de Perdas Operacionais (BDPO), de responsabilidade
da Geréncia de Riscos.

A Companhia adota medidas para a prevengao e combate a lavagem de dinheiro, obedecendo aos parametros
estipulados pela Circular SUSEP n° 445/2012, publica em sua intranet a Norma de Prevencao e Combate a
Lavagem de Dinheiro e disponibiliza Canal de Etica para registro de denuncias.

4.6 Impacto da Covid-19 na Brasilcap
4.6.1 Impactos na Continuidade de Negécios

A Brasilcap conta com um plano de Gestao da Continuidade de Negdcios e Crises, cuja equipe responsavel
se reune, periodicamente, para avaliar e testar os processos criticos da Companhia, buscando manté-la
em funcionamento em situacdes de crise. Tao logo foi identificada a possibilidade de um isolamento social
severo, todos os funcionarios da Brasilcap foram rapidamente orientados a adotar a modalidade de trabalho
remoto. Até o momento, ndo foram necessarias alteragdes em nenhuma politica ou processo, mantendo a
continuidade do negécio, incluindo as atividades relacionadas a area contabil.
Devido a atuacdo rapida, tampouco foram registradas falhas atipicas ou deficiéncias significativas em
processos. Quanto aos sistemas corporativos, nao houve impacto no ERP (Enterprise Resource Planning),
Gerenciador Financeiro e/ou demais sistemas utilizados pela Companhia.
Em relagao aos servigos contratados pela Brasilcap, nao foi detectada, até o presente momento, nenhuma
descontinuidade na prestacéo de servicos em vigor, atualmente, que possa impactar de forma relevante a
Companhia, bem como nenhum indicio que isso possa vir a ocorrer.
Esta pandemia gerou alguns impactos nas operag¢des das centrais de atendimento, a partir do més de margo
de 2020. As causas principais decorreram da necessidade de ajustar a dinamica de trabalho com alteragdes
na adequacdo no espaco fisico e na implementacdo do modelo de trabalho remoto para os atendentes.
Os principais indicadores como o TMA (tempo médio de atendimento), TME (tempo médio de espera) e a TA
(taxa de abandono), sofreram impacto no primeiro momento, mas voltaram a normalidade apds as iniciativas
da Brasilcap em conjunto com seus prestadores de servigos. Devido a necessidade de ajuste do quadro de
atendentes trabalhando presencialmente, a operacao foi reduzida em 65% afetando em especial o TME e
a TA. Os indicadores voltaram a normalidade apds a plena implementagdo do modelo de trabalho remoto.
QS %pefggf)gs comerciais da Companhia foram impactadas pelo cenario econémico atual que reflete os efeitos
a Covid-19.

4.6.2 Impactos nas Demonstragées Financeiras Intermedidrias

A capacidade da Administragao para a realizagao do processo de elaboracdo das Demonstra¢des Financeiras
Intermediarias da Companhia nao foi afetada. O andamento das atividades ocorreu de acordo com o cronograma
inicialmente previsto para as publicagbes e com uma normalidade na execugédo de todos os processos.
A elaboracgéo e o fechamento dos balancetes dos meses de janeiro, fevereiro, margo, abril, maio e junho e
as respectivas Demonstragdes Financeiras Intermediarias do 1° semestre de 2020 transcorreram dentro dos
prazos mensais regulares, sem qualquer atraso.

Ressalte-se que os processos, especificamente, da Superintendéncia de Controladoria, Finangas,
Contabilidade e Atuaria, estdo contemplados em planos de Gestéo da Continuidade de Negdcios e Crises,
sendo grande parte deles considerados criticos e testados periodicamente. Até o momento, nao foi necessaria
qualquer mudanga nos tratamentos ou abordagens contabeis e ndo houve impactos relacionados a produgao
dos diversos insumos gerados pelas areas internas da Companhia, ndo obstante a adogao do trabalho remoto
que vem sendo adotado pelos colaboradores.

4.6.3 Capacidade de Enfrentamento da Crise

A estratégia de longo prazo da Companhia esta mantida. Entretanto o modelo de gestéo foi adaptado para
contemplar uma atuagao ainda mais focada, considerando a necessidade de um maior volume de operacdes
digitais. Foi elaborado um plano especifico de enfrentamento a Codiv-19, que apresenta as iniciativas
priorizadas pela Companhia, cuja condugdo se da por meio dos seus administradores e gestores e suas
respectivas equipes, com acompanhamento técnico e pessoal, objetivando proporcionar tranquilidade ao
corpo funcional, possibilitando a manutengao satisfatoria do nivel de prestagédo de servigos.

Até o momento, ndo ha necessidade de revisdo da politica de dividendos e nao foram identificadas, ainda,
qualquer necessidade de constituicdo de provisdes além daquelas ja reconhecidas.

4.64 Projecées de Impactos Futuros

A Brasilcap, assim que a pandemia se tornou provavel, iniciou discussdes com todos os seus 6rgdos de
governanga, visando avaliar os riscos e possiveis impactos relacionados ao tema.

No ponto de vista de capital, ndo existe expectativa de impacto para Companhia. O Apetite a Riscos, aprovado
pelo Conselho de Administracdo da Brasilcap, visa exatamente suportar situagbes adversas, como a atual
pandemia. Importante ressaltar, que desde o estabelecimento desses limites adicionais de apetite, ndo houve
em nenhum momento desenquadramento de solvéncia.

A Brasilcap realizou diversos estudos para avaliar o impacto da Covid-19, tanto do ponto de vista do resultado
quanto na visao regulatéria. Estas proje¢cdes consideraram cenarios otimistas, base e pessimistas, além
de cenarios de estresse com premissas bem agressivas. Considerou-se por exemplo, para o ano de 2020,
quedas nas vendas, aumento de cancelamentos e resgates, tudo em comparagao com o Orgcamento. O capital
e a liquidez regulatéria foram projetados e, até o final de 2020, ndo se espera um descumprimento do que
estabelece alegislacgéo, visto que, o capital que a Companhia mantém é suficiente para suportar esses choques.
Aplicacoes

Classificagao da Carteira

Conforme Circular SUSEP n°® 517/2015, Capitulo I, Segéo |, Subsecao VI, Art. 134, §3° os ativos mantidos
essencialmente com o proposito de negociacao deverdo ser considerados no Ativo Circulante. A Companhia
classifica suas aplicagdes da seguinte forma:

1a30
dias ou
3 sem 31a Acima
Titulos venci- 180 181a de 360 Valor Valor
30/06/2020 mento _ dias 360 dias ias _Contabil Justo %
Debéntures..............cccocoooeeeeeeceeeeceen - 28.325 - 106293 134618 134.618 1,61
Fundo Exclusivo de Renda Fixa
Composigao
Opera(féo Compromissada (*)r .................... 814.798 - - - 814798 814.798 9,76
Letra do Tesouro Nacional (LTN) - - - 151477 151477 151177 1,81
Saldo de Caixa.........ccccveveunne. 2 - - - 2 2 -
Outros Valores e Bens .. (1 - - - (1 (1 -
Valores a Pagar .......c..cccoveerccoinieeicccne (29 - - - (29 (29 -
Fundo Exclusivo de Renda Variavel
Composigao
Operagao CorrJ)romissada () J— 1.489 - - - 1.489 1489 0,02
Ajuste de DI FUTURO........... - 9) - - ig) 9) -
Saldo de Caixa............ 147 - - - 147 147 -
Valores a Receber ...... 187 - - - 187 187 -
Outros Valores e Bens .. 2) - - - (2) 2) -
Opgao de Venda......... 2 - - - 2 2 -
Valores a Pagar ................. (20) - - - (20) (20) -
Acdes Companhias Abertas . . 30.158 - - - 30.158 30.158 0,36
Fundo Nao Exclusivo.............ccc.ccccceeennnne. 8.851 - - - 8.851 8.851 _ 0,11
Total de Titulos Mensurados a Valor
Justo por Meio do Resultado ...... ... _855.582 28.316 - 257470 1.141.368 1.141.368 13,67
Letras do Tesouro Nacional (LTN) . 542.262 - - 2.343.500 2.885.762 3.117.442 34,59
Nota do Tesouro Nacional§ TN-| ; - - 603.677 - 603.677 637.827 7,23
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F - - - _ 697519 _ 697.519 _ 771937 _ 8,36
Total de Titulos Mantidos até o
Vencimento...............cooooiiceceee 542.262 - 603.677 3.041.019 4.186.958 4.527.206 50,18
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)............ - - - 3.016.907 3.016.907 3.016.907 _36.15
Total de Titulos Disponivel p/Venda....... - - - 3.016.907 3.016.907 3.016.907 _36,15
Circulante. .........cceerrerrnneceeeees 1.397.844 28.316 603.677 3.274.377 5.304.214 5.338.514 63,56
Nao Circulante.. . - - - 3.041.019 3.041.019 3.346.967 36,44
Total da Carteira............c.ccccoeeveeeireenee. 1.397.844 28.316 603.677 6.315.396 8.345.233 8.685.481 100,00

(*) As Operagdes Compromissadas sao lastreadas por Titulos Publicos.




BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

1a30
dias ou
sem 31a Acima
Titulos venci- 180 181a de 360 Valor Valor
31/12/2019 mento dias 360 dias dias _Contabil Justo %
Debéntures 32.588 15.632 27.845 112.845 188.910 188.910 2,16
Depésito a Prazo com Gara
Especial (DPGE) ...........c.ccccovveinnnenn. - 9175 - - 9.175 9.175 0,10
Fundo Exclusivo de Renda Fixa
Composigao
Operagdo Compromissada (*).........c...... 569.741 - - - 569.741 569.741 6,52
Letra do Tesouro Nacional (LTN). - - - 186.184 186.184 186.184 2,13
Saldo de Caixa .......cccceveererenns 50 - - - 50 50 -
Outros Valores e Bens. 1 - - - 1 1 -
Valores a Pagar.........ccoceoveneniiicncnes (12) - - - (12) (12) -
Fundo Exclusivo de Renda Variavel
Composigao
Operacdo Compromissada (*)......c.......... 1.975 - - - 1.975 1.975 0,02
Ajuste de DI FUTURO............ - (13) - - (13) (13) -
Saldo de Caixa.......... 193 - - - 193 193 -
Valores a Receber. 255 - - - 255 255 -
Valores a Pagar................... (149) - - - (149) (149) -
Agdes Companhias Abertas .. . 42.099 - - - 42.099 42.099 0,48
Fundo Nao Exclusivo...............c.c......... 14.398 - - - 14.398 14.398 _ 0,16
Total de Titulos Mensurados a
Valor Justo por Meio do Resultado...... 661.139 24.794 _27.845 _ 299.029 1.012.807 1.012.807 _11,57
Letras do Tesouro Nacional (LTN) .......... 1.059. 642 588. 154 518.229 2.242.368 4.408.393 4.612.427 50,45
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B) ....... - 600.221 600.221 643.361 6,87
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)......... - - - _701.379 _701.379 _ 757172 _ 8.02
Total de Titulos Mantidos até o
Vencimento ...........cccccoooveeveeniieeene, 1.059. 642 588. 154 518.229 3.543.968 5.709.993 6.012.960 65,34
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)......... - 2.017.764 2.017.764 2.017.764 23,09
Total de Titulos Disponivel
paraVenda ...........cccocoeieieinieeieeene - 2.017.764 2.017.764 2.017.764 23,09
Circulante.........coeevreineeneeeeee 1.720. 781 612. 948 546. 074 2.316.793 5.196.596 5.215.245 59,45
Nao Circulante ... 3.543.968 3.543.968 3.828.286 40,55
Total da Carteira..............ccooeeereeennee. 1.720.781 61 2.948 546.074 5.860.761 8.740.564 9.043.531 100,00

(*) As Operagdes Compromissadas séo lastreadas por Titulos Publicos.

A Companhia possui capacidade financeira e tem a intencdo de manter até o vencimento os Titulos e
Valores Mobiliarios classificados na categoria investimentos mantidos até o vencimento, honrando todos
0s compromissos, sem necessidade de alienar os referidos titulos, de acordo com os preceitos da Circular
SUSEP n° 517/2015 e alteragdes posteriores.

511 Taxas de Juros Contratadas

5.2

As taxas médias de aquisicdo dos Titulos e Valores Mobiliarios da carteira foram calculadas com base nas
seguintes premissas:

A ponderagéo das taxas foi feita levando-se em conta Titulos Publicos e Privados, segmentados por tipo de
indexador; e

As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na carteira.

Taxa %
Indexador 30/06/2020 31/12/2019
Titulos Privados - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado:
90 D ettt he et at e te e st e e teeenne e st e eteenneeenns 166,77 128,82
2,73 0,63
0,74 0,95
Titulos Publicos - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado:
P ettt 3,29 4,93
Titulos Publicos - Titulos mantidos até o vencimento:
IPCA +.... 6,11 6,11
P ettt 9,32 9,11
Titulos Publicos - Titulos disponiveis para a venda:
P ettt e s e aeeente e neeereeeneeenns 6,99 7,70
Movimentacoes das Aplicagoes Financeiras
Juros/
(Amor-
Apli- tizacdo) Rendi- Ganho/ Ajuste
31/12/2019 _ cagoes _Resgates (*) _mentos _(Perda) _ TVM 30/06/2020
Titulos Mensurados
a Valor Justo por
Meio do Resultado ..... 1.012.807 3.213.862 (3.095.562) _ (4.219) _ 21.379 - _(6.899) 1.141.368
Titulos Renda Fixa
- Privados........ccccoeeenee 198.085 - (56.089) (4.219) 3.740 - (6.899) 134.618
Quotas de Fundos
de Investimentos .......... 814.722 3.213.862 (3.039.473) - _17.639 - - _1.006.750
Titulos Mantidos até
o Vencimento.............. 5.709.993 - (1.660.000) _(48.909) _185.874 - - _4.186.958
Titulos Publicos . ... _5.709.993 - (1.660.000) _(48.909) _185.874 - - _4.186.958
Titulos Dlsponlvels
paraVenda.................. 7.764 1.850.010 _ (950.195) _(65.363) _ 73.272 _54.480 36.939 _3.016.907
Titulos Publicos . 7.764 1.850.010 _ (950.195) _(65.363) _ 73.272 _54.480 _36.939 _3.016.907
Total.....c.covveie 0.564 5.063.872 (5.705.757) (118.491) 280.525 54.480 30.040 8.345.233
Juros/
(Amor-
Apli- tizagdo) Rendi- Ganho/ Ajuste
31/12/2018 _ cacoes _Resgates (*) _mentos _(Perda) _ TVM 31/12/2019
Titulos Mensurados a
Valor Justo por Meio
do Resultado................ 3.054.680 3.493.096 (5.591.395) _(90.760) _144.612 (24.468) 27.042 1.012.807
Titulos Renda Fixa
- Privados.......c.ccccocveenene 220.968 104.144 (65.049) (90.760) 18.194 (16.397) 26.985 198.085
Titulos de Renda
Variavel - Agdes............ 370 15.065 (7.421) - - (8.071) 57 -
Quotas de Fundos
de Investimentos .......... 2.833.342 3.373.887 (5.518.925) - _126.418 - - _ 814.722
Titulos Mantidos até
o Vencimento.............. 6.285.044 _ 685.686 (1.745.325) _(65.930) _550.518 - - _5.709.993
Titulos Publicos ............ 6.285.044 _ 685.686 (1.745.325) _(65.930) _550.518 - - _5.709.993
Titulos Disponiveis
paraVenda.................. - 2.380.396 _ (495.450) _(52.839) _ 86.754 _12.325 86.578 _2.017.764
Titulos Publicos . . - 2.380.396 _ (495.450) _(52.839) _ 86.754 2.325 86.578 _2.017.764
Total.....cocoeiiie 9.339.724 6.559.178 (7.832.170) (209.529) 781.884 (12.143)113.620 _8.740.564

(*) Juros - E quando o credor paga a remuneragéo contratada na emissao do titulo; e Amortizagéo - E quando
o credor paga parte do valor principal.
Avaliagao do valor justo
Valor Justo dos Ativos Financeiros é o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago
pela transferéncia de um passivo em uma transagdo ndo for¢cada entre participantes do mercado na data
de mensuragéo.
O Valor Justo das aplicagdes dos Fundos de Investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas
Instituicbes Financeiras administradoras dos fundos. Os Titulos de Renda Fixa Publicos e Privados tiveram
seus valores justos obtidos a partir das tabelas de referéncia e cota¢des divulgadas pela Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilizagdo de metodologia de
precificacédo definida pela Administracdo da Companhia com auxilio da BB Gestao de Recursos DTVM S.A.
(BB DTVM).
Para a determinagéo do valor justo das Debéntures sdo utilizadas cotagdes diarias fornecidas pela ANBIMA.
Para os ativos foi desenvolvido um modelo de marcagdo a mercado que utiliza como base e parametros os
negocios efetivados nos Fundos de Investimentos administrados pela BB DTVM, leildes e/ou consultas na
BM&FBOVESPA.
Os critérios de precificagdes dos Instrumentos Financeiros Derivativos séo definidos pelo administrador das
carteiras e pelo custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BM&FBOVESPA para
célculos e aprecamento constantes no manual de precificagdo da instituicdo, em conformidade com o cédigo
de autorregulacao da Associacado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e Capitais (ANBIMA).
Os investimentos mantidos até o vencimento estao registrados e divulgados pelo valor de custo, sendo o Valor
Justo apresentado apenas para fins de divulgacéo (nota explicativa 5.1).

531 Hierarquia do Valor Justo

5.4

Os diferentes niveis séo definidos conforme segue:

* Nivel 1: Precos cotados (n&do ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

« Nivel 2: Inputs, exceto precos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

* Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que ndao sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs néo observaveis).

* A Companhia ndo possui Instrumentos Financeiros classificados no Nivel 3.

30/06/2020 31/12/2019

Titulos Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos Mensurados a Valor Justo
por Meio do Resultado
DEebentures ........ccceeeeeeieeeee s - 134618 134.618 - 188910 188.910
Depdsito a Prazo com Garantia
Especial (DPGE) ........ccoooeiiiciicceceee - - - - 9.175 9.175
Total.......cooeeecce e - _134.618 _ 134.618 - _198.085 _ 198.085
Renda Fixa
Quotas de Fundo Exclusivos de
Renda FiXa ........ccccoveeiiiieecieececeeeiens - _965.947 _ 965.947 - _755.964 _ 755.964
Quotas de Fundo Nao Exclusivos ............... - 8.851 8.851 - 14.398 14.398
Total....c.oooceiceee - _974.798 _ 974.798 - _770.362 _ 770.362
Renda Variavel
Quotas de Fundo Exclusivo de

- 31.952 31.952 - 44.360 44.360

- 31.952 31.952 - 44.360 44.360
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)............. 3.016.907 - 3.016.907 2.017.764 - 2.017.764
Total ..o 3.016.907 - 3.016.907 2.017.764 - 2.017.764
Titulos Mantidos até o Vencimento
Letras do Tesouro Nacional (LTN) .............. 3.117.442 - 3.117.442 4.612.427 - 4612427
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B) ............ 637.828 - 637.828 643.361 - 643.361
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)............. 771.937 - _ 771937 _757.172 - _ 757172
Total......ooooeeeeeeeeeee e 4.527.207 - 4.527.207 6.012.960 - 6.012.960
Total Geral...........c.ccocoovuevieicicicece e 7.544.114 1.141.368 8.685.482 8.030.724 1.012.807 9.043.531
Instrumentos Financeiros Derivativos

De acordo com a Politica de Investimentos e Normativos Vigentes, a Brasilcap podera realizar operagbes
em mercados de derivativos, com o objetivo exclusivo de proteger sua carteira (hedge), de acordo com o
cenario macroecondmico e as condigdes prospectivas de mercado. A Companhia ao longo do exercicio de
2019 adotou Instrumentos Financeiros Derivativos em contratos futuros de DI, nos Fundos de Investimentos
Exclusivos. Em virtude da composi¢ao da carteira e das condi¢cdes de mercado, ndo houve necessidade de
exposicao a estes instrumentos para fins de protecdo no semestre findo em 30 de junho de 2020.

6

10

Instrumentos Financeiros
Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados no
Balango Patrimonial, sdo os seguintes:

30/06/2020 31/12/2019
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo _ Contabil Justo
Ativos Mensurados a Valor Justo
CaiXa € BanCOS .......ooiiiiieie e 161 161 14 14
Aplicagdes Financeiras (nota explicativa 5.1) ........cccccovieens 1.141.368 1.141.368 1.012.807 1.012.807
Ativos Mantidos até o Vencimento
Aplicacdes Financeiras (nota explicativa 5.1) ........cccocoeveene 4.186.958 4.527.206 5.709.993 6.012.960
Ativos Disponiveis para Venda
Aplicacdes Financeiras (nota explicativa 5.1) .......c.ccccooveveine 3.016.907 3.016.907 2.017.764 2.017.764
Empréstimos e Recebiveis (*).........ccccceiiiiiiiiiiniiiee 20.375 20.375 32.445 32.445
Total dos AtiVOS.........cooouiiiiiiiii e 8.365.769 8.706.017 8.773.023 9.075.990
Passivos Financeiros nao derivativos
Obrigagdes a Pagar (nota explicativa 13) .......ccccceoveriiiinnennn. 15.195 15.195 59.501 59.501
Débitos de Operagdes com Capitalizagéo (nota explicativa 12).. 5.622 5.622 10.523 10.523
Total dos PasSivos............coociiiiiiiiiiicee e 20.817 20.817 70.024 70.024

(*) Os Empréstimos e Recebiveis compreendem as vendas de Titulos de Capitalizagdo nédo recebidas até a
data do Balango.

Garantia das Provisdes Técnicas

Para Garantia das Provisdes Técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

Ativos Garantidores 30/06/2020 _ 31/12/2019
Titulos de Renda Fixa - Privados ..........cccuiiiiiiiiiiiiieec e 134.618 198.085
Titulos de Renda Fixa - Publicos.... 7.544.113 8.030.724
Quotas de Fundo de Investimentos - Exclusivos .. 997.899 800.324
Valor JUSTO .......ooiiiiiii ittt e e e et e e e e eaaeeen 8.676.630 9.029.133
Titulos de Renda Fixa - Privados ..........cccuieiiiiieiiiie e seee e nea e 134.618 198.085
Titulos de Renda Fixa - Publicos 7.203.865 7.727.757
Quotas de Fundo de Investimentos - EXCIUSIVOS ..........ccuevveeiiiiiiiiiiieeee e 997.899 800.324
Valor CONtADIl ...........ooiiiiiiie et 8.336.382 8.726.166
Provisao Técnica (nota explicativa 14).............. 7.872.046 8.342.007
Ativos Livres a Valor Justo (nota explicativa 2.6).. 804.584 687.126
Ativos Livres a Valor Contabil...........cc.eviiiiiiiiiiie e see e 464.336 384.159

Créditos das Operagdes com Capitalizagdao

Os Créditos de Titulos de Capitalizacao referem-se, basicamente, as operagdes com 0s parceiros comerciais
Banco do Brasil e Administradora de Cartdo de Crédito, que possuem um “float financeiro” de 1 e 30 dias,
respectivamente, para recebimento dos titulos comercializados.

Em 30 de junho de 2020, os montantes de Titulos de Capitalizagéo a receber totalizaram R$20.375, e
R$32.445, em 31 de dezembro de 2019.

Titulos e Créditos a Receber

Os Titulos e Créditos a Receber estéo classificados no Ativo Circulante e no Ativo Nao Circulante, sendo
compostos da seguinte forma:

Titulos e Créditos a Receber 30/06/2020 _ 31/12/2019
Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota explicativa 10) 2.154 2127
Adiantamentos a Funcionarios 1.651 2.969
Adiantamentos Administrativos 16 15
Ativo Circulante 3.821 5111
Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota explicativa 10) 122.379 129.813
Depositos Judiciais e Fiscais (nota explicativa 11 a.) 974.074 1.136.042
Ativo Nao Circulante 1.096.453 1.265.855

Créditos Tributarios e Previdenciarios

Os Créditos Tributarios Diferidos registrados no Ativo Nao Circulante sdo decorrentes de ajustes temporais,
decorrentes principalmente de despesas com Agdes Judiciais e Ajuste a Valor de Mercado das Aplicagdes
Financeiras classificadas nas categorias Valor Justo por Meio do Resultado e Disponiveis para Venda.

No caso das A¢des Judiciais, por estarem em tramite nos tribunais superiores e por ndo existir previsao para
transito em julgado, torna-se inviavel uma projegéo de prazo para realizagéo destes créditos. Com relagéo aos
valores decorrentes de Ajuste a Valor de Mercado, serdo realizados a medida que ocorrerem os vencimentos
das aplicagdes.

Com base no histérico positivo de geracao de lucros tributaveis pela Companhia, somado as projecdes de
resultados, é entendimento da Administracdo que a Companhia tem capacidade suficiente para absorver os
montantes de Créditos Tributarios Diferidos.

Os Créditos Tributarios Diferidos de Imposto de Renda e Contribuigdo Social foram calculados pelas aliquotas
vigentes, considerando para o IRPJ 25% e para a CSLL 15%.

Existem valores de Imposto de Renda e Contribuigdo Social, nos montantes de R$26.377, em 30 de
junho de 2020, e R$ 25.925, em 31 de dezembro de 2019, (Finor, Incentivos Cinematograficos e outras
provisdes) controlados na Escrituragdo Contabil Fiscal - ECF que ndo possuem Créditos Tributarios Diferidos
contabilizados nas Demonstracdes Financeiras, uma vez que a Companhia julga serem de dificil realizacao
fiscal (dedutibilidade).

Abaixo consta demonstrativo com a composigao dos Créditos Tributarios:

30/06/2020 _ 31/12/2019
IRPJ a Compensar ... 1.262 1.246
CSLL a Compensar.. 862 851
ISS @ Compensar.........cccoceeeeiiieeeiiiieeeie 30 30
Total Ativo Circulante (nota explicativa 9) 2.154 2127
Imposto de Renda Diferido (a.1) ................. 77.237 81.926
Contribuigéo Social Diferida (2.2).........cccceeevuerene 45.142 47.887
Total Ativo Nao Circulante (nota explicativa 9) .. 122.379 129.813
TORAL ...t 124.533 131.940
a. Diferido
a.1 Imposto de Renda Diferido

30/06/2020 _ 31/12/2019
Montante das Adigoes TeMPOIArias............ccccueeeiiirieiiiee e 308.947 327.703
Processos Judiciais Tributarios............c.cceceeiniiennns 409.948 396.603
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios (102. 023) (71.058)
Processos Judiciais Trabalhistas ...........ccc.cccccovviienns 770
Processos Judiciais Civeis............. 91 1 1.148
Despesas Administrativas . 111 240
AlIQUOLA (%0) wovveeeeeeieeee e 25% 25%
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante ......................ccocooiiiiens 77.237 81.926
a.2 Contribuigao Social Diferida

30/06/2020 _ 31/12/2019
Montante das Adigoes TEMPOIArias............c.cocceeiuiiiiiiiiiiie e 300.946 319.251
Processos Judiciais TribUtArios ...........ocuiiiiiiiiiie e 394.211 380.866
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios..............cccoceeiiiiiiiiciinens (102.023) (71.058)
Processos Judiciais Trabalhistas ...........c.c.ccccovieenns - 770
Processos Judiciais Civeis............. 911 1.148
Despesas Administrativas ..........ccccceevvieeeicieecinnenn 1.334 1.012
Proviséo para desvalorizagao de Incentivos Fiscais... 6.513 6.513
AlGUOLA (%0) 1.t 15% 15%
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante ....................ccccoceiiiennne. 45.142 47.887
b. Resultado do Semestre

30/06/2020 _ 30/06/2019
COITENEE (D7) 1ttt ettt et e st e e eaee e enee (38.294) (20.509)
(D)1= o o TSR UPPOPR 4.546 (2.488)
Imposto de Renda .. (33.748) (22.997)
Corrente (b.2).... (23.554) (12.463)
Diferido .......cccooeeneeiiieens 2.795 (1.882)
ContribuiGao SoCial ...........occoiiiiiiiii e (20.759) (14.345)

Apresentamos a seguir a reconciliagdo da aliquota efetiva aplicada na apuragéo do calculo do Imposto de
Renda e da Contribuigdo Social, nos exercicios findos mencionados acima:
b.1 Imposto de Renda

30/06/2020 _ 30/06/2019
Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa
de JCP e apos a Participagdo dos Empregados .............ccccceeeiiiiiiiiiiieniiieeens 137.675 92.405
Resultado antes dos TrHDULOS ..........coiiiiiiiiiiiicec e 140.475 94.891
Participagdes dos Administradores e Empregados.. (2.800) (2.486)
Adigoes/(Exclus6es) Permanentes:... 1.269 769
Despesas/Reversdes ndo dedutiveis.... 1.269 349
Outras AdIGOES/EXCIUSOES.......cccuviiiiiiiiiiieee e - 420
Adicoes/(Exclus0es) TeMPOrarias:...........cccoooiieiiiiiiiiiieiiieee et 18.185 (9.954)
Ajustes a valor justo de Titulos e Valores Mobiliarios ........ 5.976 (25.612)
Provisbes para Processos Trabalhistas, Fiscais e Civeis.. 12.338 15.758
Outras AdiGOES/EXCIUSOES........cceeevueeeiieecieeeieeeeeee e (129) (100)
Base de Calculo dos Encargos Incidentes ................ccccoooiiiiiiiiiinnicceen 157.129 83.220
IMPOsto de ReNda ............oociiiiiii i 38.294 20.509
Aliquota de 15% 23.569 12.483
Adicional de 10%.. 15.701 8.310
Incentivos Fiscais . (976) (284)
Aliquota Efetiva 27,81% 22,19%
b.2 Contribuigao Social

30/06/2020 _ 30/06/2019
Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa
de JCP e apos a Participagdo dos Empregados .............ccccceeiiiiiiiiiiiiniiienens 137.675 92.405
Resultado antes dos Tributos ..........c.cccocveiiieineenne. 140.475 94.891
Participagdes dos Administradores e Empregados.. (2.800) (2.486)
Adicoes/(Exclusdes) Permanentes:............ccccooiiiiiiiiiiiiiiii i 719 637
Despesas/Reversdes NA0 dedULIVEIS ........cccceeviiieeiiiie e 719 217
Outras Adi¢des/Exclusbes - 420
Adicoes/(Exclus0es) TeMPOrarias:...........cccoooiieiiiiiiiiiieiiieee et 18.635 (9.954)
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios............c.cccoceeiiiiiiiiiiines 5.976 (25.612)
Provisbes para Processos Trabalhistas, Fiscais e Civeis.. 12.338 15.758
Outras Adigdes/Exclusoes. 321 (100)
Base de calculo CSLL .... 157.029 83.088
ContribuiGao SOCial...........cocoiiiiiiiii e 23.554 12.463
AlIGUOA B 150 ettt ettt e 23.554 12.463
Aliquota Efetiva ..........ccooooiiiii e 17,11% 13,49%




BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

11 Depésitos Judiciais e Provisdes Fiscais, Trabalhistas e Civeis
A premissa para classificacédo dos depositos e das Provisdes Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis entre
Passivo Circulante e Nao Circulante leva em consideracdo a expectativa da Administragdo em relagéo aos
prazos para finalizagédo dos processos nos tribunais.

a. Composicao dos Depositos Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis

Atualizagdao (Pagamentos)/
31/12/2019 _Adigdes _ Monetaria (Baixas) _30/06/2020
493.307 5.236 6.079 (194.421) 310.201
552.713 12.075 5.893 - 570.681
81.195 1.962 910 - 84.067
8.294 118 97 - 8.509
Ativos Fiscais ...........c.ccoceeeeniinncn. 1.135.509 19.391 12.979 (194.421) 973.458
Civeis.....ccoveenen. - 106 - - 106
Trabalhistas......... 533 - 7 (30) 510
Demais Ativos.... 533 106 7 (30) 616
Total......ccoeeeenee 1.136.042 19.497 12.986 (194.451) 974.074
Atualizagdo (Pagamentos)/
31/12/2018 _Adigoes _Monetaria (Baixas) _31/12/2019
CSLL. i 459.677 17.153 18.291 (1.814) 493.307
COFINS 512.531 24.758 17.119 (1.695) 552.713
PIS....... 74.796 4.023 2.637 (261) 81.195
INSS ... 7.738 274 284 (2) 8.294
Ativos Fiscais . 1.054.742 46.208 38.331 (3.772) _ 1.135.509
Trabalhistas......... 504 156 18 (145) 533
Outras Provisdes. 1.589 - 36 (1.625) -
Demais Ativos.... . 2.093 156 54 (1.770) 533
Total ..o 1.056.835 46.364 38.385 (5.542)  1.136.042
b. Composicao das Provisées Fiscais, Trabalhistas e Civeis
Atualizagdo (Pagamentos)/
31/12/2019 _Adicoes _Monetaria (Baixas) _30/06/2020
496.172 9.422 6.079 (194.421) 317.252
555.296 11.367 5.893 - 572.556
83.525 1.847 930 - 86.302
8.315 118 97 - 8.530
1.143.308 22.754 12.999 (194.421) 984.640
1.148 5 - (242) 911
770 - - (770) -
1.918 5 - (1.012) 911
1.145.226 22.759 12.999 (195.433) 985.551
Atualizagdo (Pagamentos)/
31/12/2018 _Adigoes _ Monetaria Baixas) _31/12/2019
CSLL. it 481.105 9.517 7.364 (1.814) 496.172
COFINS 515.825 25.355 15.811 (1.695) 555.296
PIS....... 76.416 4.120 3.250 (261) 83.525
INSS ... 7.803 238 276 (2) 8.315
Passivos Fiscais 1.081.149 39.230 26.701 (3.772) _ 1.143.308
CiveiS....cccovereenne. 631 805 - (288) 1.148
Trabalhistas......... 655 1.593 - 478) 770
Demais Passivos ... . 1.286 2.39 - 1.766) 1.918
Total ..o 1.082.435 41.62 26.701 5.538) _ 1.145.226

b.1 Judicial - CSLL - Mandado de seguranga impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo
de recolher a contribuicdo a aliquota de 9%. Acérdao reformou a sentenga para julgar improcedentes todos
os pedidos. Recurso Extraordinario teve provimento negado. Transito em julgado certificado. Em 28 de maio
de 2020 o valor depositado foi convertido em renda para Unido no montante de R$ 194.421. Os demais
processos, relativos a CSLL, estéo descritos nos itens 11.1 (a) e 11.2 (a).

c. Detalhamento dos Processos por Natureza de Risco de Perda

30/06/2020 31/12/2019
Valor Valor Quan- Valor Valor Quan-
Estimado _Contabilizado tidade _ Estimado _Contabilizado _tidade
Obrigacées Legais - Fiscal
Provavel.........ccccooeiiiiiiiinens 138.758 138.758 5 311.948 311.948 3
Possiveis 273.192 273.192 2 275.931 275.931 4
Remota... 572.690 572.690 2 555.429 555.429 2
Total........cooiiiii 984.640 984.640 9 1.143.308 1.143.308 9
Trabalhistas
Provavel.........ccccoooiiiinccnnn. - - - 770 770 27
Possiveis 2.036 - 45 1.048 - 21
Remota... 999 - 7 1.166 - 11
Total ..o 3.035 - 52 2.984 770 59
Civeis & Outras
Provavel.. 911 911 35 1.148 1.148 55
Possiveis 3.962 - 78 4.107 - 76
Remota... 836 - 47 660 - 42
5.709 911 160 5.915 1.148 173
139.669 139.669 40 313.866 313.866 85
279.190 273.192 125 281.086 275.931 101
574.525 572.690 56 557.255 555.429 55
993.384 985.551 221 _ 1.152.207 1.145.226 241
As probabilidades de perdas das ac¢des ajuizadas pela Companhia séo convalidados pela Administragéo tendo
como base a avaliagao dos advogados que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia
(judicial ou administrativa) para fins de classificagdo, sob o acompanhamento de sua area juridica.

111 Obrigagodes Legais - Fiscais com Natureza de Risco de Perda Provavel
A Companhia constitui provisdo para as causas classificadas como provaveis de perda. Em 30 de junho de
2020, as principais causas provisionadas sao:

(a) Judicial - CSLL - Mandado de seguranca impetrado com finalidade de assegurar o direito liquido e certo de
calcular e recolher a CSLL com base na aliquota prevista no caput do artigo 19 da Lei n® 9.249/1995, e no
artigo 2° da Lei n® 9.316/1996 deixando de atender ao disposto na EC n° 10/1996 as demais disposicdes legais
que visam impor aliquotas superiores aplicadas as pessoas juridicas em geral. O valor deste processo, em
30 de junho de 2020 ¢ de R$ 45.991, e R$ 45.714, em 31 de dezembro de 2019. Interposto RE em que foi
reconhecida a anterioridade nonagesimal e declarada repercusséo geral ao mérito remanescente. Aguarda
julgamento do paradigma RE 578846/SP; e

(b) Judicial - PIS - Contribuicdo ao PIS Lei n°® 9.718/1998, consideragao das receitas de Capitalizagdo na base
de calculo do PIS e o alargamento da base de célculo do PIS e COFINS promovido pela Lei n° 9.718/1998.
O valor deste processo, em 30 de junho de 2020 é de R$ 76.569, e R$ 73.865, em 31 de dezembro de 2019.
Proferida sentenca negando provimento ao pedido. Negado provimento a apelagdo e ao agravo regimental.
Autos remetidos ao STF para julgamento do Rext interposto pela Companhia. Declarada Repercussao Geral
no RE, que aguarda julgamento do paradigma RE 609096.

(c) Judicial - PIS - Mandado de seguranga impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo de
garantir inaplicabilidade da EC n° 17/1997, no que refere ao PIS, no periodo de julho de 1997 a fevereiro de
1998, considerando o disposto no art. 195, § 6°, da CF. O valor deste processo, em 30 de junho de 2020, é
de R$ 7.803, e R$ 7.749, em 31 de dezembro de 2019. Em 05 de dezembro de 2018 ocorreu o transito em
julgado, onde Recurso Extraordinario reconheceu somente anterioridade nonagesimal. Negado provimento ao
Recurso Extraordinario da Brasilcap, sendo mantida a decisdo que declarou o recolhimento do PIS na forma
da LC n°7/70 apenas para o periodo de julho de 1997 a fevereiro de 1998. Processo encerrado com éxito com
relacédo ao periodo da irretroatividade e da anterioridade (julho de 1997 a fevereiro de 1998) e com perda com
relacdo aos demais aspectos. Os valores objetos do éxito referem-se a trés meses de apuragdo na forma da
EC n° 17/97 que possuem depositos judiciais, e estdo sendo apurados conforme regras da lei 07/70, para que
as diferengas sejam incorporadas ao processo que encontra-se em fase de execugao.

(d) Judicial - INSS - Acado declaratdria ajuizada, a fim de obter o reconhecimento do seu direito a ndo aplicacdo
do Fator Acidentario de Prevengéo (FAP), ante a sua inconstitucionalidade e ilegalidade, bem como o
reconhecimento do grau de risco inerente a sua atividade como minimo, correspondente a aliquota de 1%
para fins de recolhimento da contribuicdo ao SAT/RAT. O valor deste processo, em 30 de junho de 2020 é
de R$8.395, e R$ 8.182, em 31 de dezembro de 2019. Provimento em primeiro grau (1%), que foi reformado
em 22 instancia. Recursos Extraordinario e Especial foram inadmitidos. Interpusemos Agravos em Recurso
Extraordinario e Especial. AgResp 1.430.258 recebido no STJ em 16/01/2019.

112 Obrigagodes Legais - Fiscais com a Natureza de Risco de Perda Possivel
A Companhia constitui provisdo para as causas que sdo consideradas como obrigacdes legais. Em 30 de
junho de 2020, as principais questdes discutidas em Processos Judiciais e Administrativos Tributarios séo:

(@) Judicial - CSLL - Mandado de seguranga, questionando a majoragao da aliquota de 15% para 20%. O
valor deste processo, em 30 de junho de 2020 é de R$271.261, e R$258.089, em 31 de dezembro de 2019.
Reconhecida somente a anterioridade nonagesimal. Interposicdo de Apelacdo. Declaracdo de Repercusséo
Geral. Aguarda julgamento do paradigma RE 578846; e

(b) Administrativo - PIS - Auto de infracdo lavrado para exigir diferenca de PIS apurada no periodo de janeiro
a margo de 1999, acrescida de multa de oficio de 75% e juros de mora. O valor deste processo, em 30 de
junho de 2020 ¢ de R$1.931, e R$1.911, em 31 de dezembro de 2019. Cancelada a multa de janeiro e parte
do periodo restante. Recurso Administrativo aguarda julgamento.

12 Débitos de Operagdes com Capitalizagao
Débitos de Operagdes com Capitalizagao 30/06/2020 _ 31/12/2019
Circulante
ComissOes de Corretagem @ Pagar..........ccccueiiiiiiiiiiiiieesie e 2.483 7.392

2.483 7.392
Cancelamentos de Titulos de Capitalizagéo . 1.268 1.243
Outros Débitos OPeracionais ..........c.ueeeiueeeiiiiie e ee e 1.871 1.888
3.139 3.131
Total (Nota eXPliCatiVA B)........ceiiiiieiiiii et e 5.622 10.523

13 Contas a pagar
Passivo Circulante 30/06/2020 _ 31/12/2019
Obrigagoes a Pagar (nota explicativa B)............cceeviiiiiiiiiieiiie e 13.764 22.539
FOrnecedores @ Pagar............oociiiiiiiiii s 9.051 15.203
Juros sobre Capital Proprio @ Pagar ..........cooiiiieiiiiiiiie e 91 91
DivIdENdOS @ PAGAT .......ciiiiiiiiiiieeee s 1.660 1.634
Participagdes N0Ss LUCIOS @ Pagar..........cooiiiiiiiiiiiiii e 2.800 5.355
Outras Obrigagies @ Pagar...........ccuiiiiiiiiiiiiiie e 162 256
Impostos e Encargos Sociais a Recolher ...............cccoooiiiiiiiiii e 1.814 3.045
IRRF de FUNCIONATIOS € TEICEINOS. ......cciueiiiiiiiiieieeee et 699 1.315
INSS € FGTS @ FECOINET.....coiiiiiei e 790 936
OULIOS IMPOSTOS ...ttt e et e e ste e e snseeeesnneeeenneaennes 325 794
Encargos Trabalnistas.............cocoiiiiiiiii e 5.241 3.650
T30 SAIAMIO ..ttt 1.025 -
FBIIAS . ..ttt ettt et et e ae e ne e e beeenee s 2.879 2.721
ENCargos SODIre FEMas ...t 1.337 929
Impostos € ContribUIGOES ............c.oiiiiiiiiii e 35.985 5.261
IMPOSIO A€ RENTA ... ..o e 25.407 963
CoNtribUIGEO SOCIAL. ... e e e 10.578 4.298
Outras Contas a Pagar (nota explicativa 6)............cccoecuierieiiiiniiiiiec e 1.147 36.686
Taxa de Administragcao da Carteira............cooieiieiiiiieiiii e 1.119 7.011
Taxa de PerfOrManCe ........c.eiiiiiiieiie ettt - 29.271
Outras Contas @ Pagar...........ooiiiii e 28 404
Passivo Nao Circulante 13
Outras Contas a Pagar (nota explicativa 6)...........ccocueeiriiiiiiiiieeiiie e 284 276
Obrigag0es OPEraCiONAIS ........cccuueiueeiuiieieeaireeitee e et ettt ettt be e enees 284 276

14 Provisdes Técnicas
Composigao e Movimentacao das Provisées Técnicas
Provisao Provisdo Provisdo Provisdo Provisdo
Matematica Provisao para para Comple- para Distri-
para Capita- para Sorteios a Sorteios mentar de buigao de
lizacdo Resgates Realizar aPagar Sorteios Bénus
(PMC) (PR) (PSR) (PSP) (PCS) (PDB) Total
31/12/2018....................... 8.397.877 _ 458.220 _ 113.686 13.321 10 60.205 9.043.319
Constituigdes ... . 4.710.256 - 90.354 101.867 78 11.433 4.913.988
Reversdes........ . - - (117.149) - (75) (3.300) (120.524)
Cancelamentos............... (16.812) - (237) - - - (17.049)
Transferéncias................ (5.890.149) 5.917.984 - - - (27.835) -
Pagamentos - (5.848.087) - (104.897) - - (5.952.984)
Atualizagdo monetaria.... 470.607 201 3.180 18 - 390 474.396
Atualizagdo monetaria
Renda Variavel................ - - - - - 12.943 12.943
Prescrigéo.......ccccccvveee. - (7.668) - (608) - - (8.276)
Penalidade.... . (3.806) - - - - - (3.806)
31/12/2019..........ccennee. 7.667.973 _ 520.650 89.834 9.701 13 53.836 _8.342.007
Constituigdes .................. 1.788.279 - 38.398 37.925 13 3.720 1.868.335
Reversges........ - - (42.362) - (24) (1.485)  (43.871)
Cancelamentos... (6.318) - 91) - - - (6.409)
Transferéncias..... . (2.461.043) 2.470.572 - - - (9.529) -
Pagamentos ................... - (2.444.980) - (33.597) - - (2.478.577)
Atualizagdo monetaria.... 208.573 280 1.014 136 - (51) 209.952
Atualizagdo monetaria
Renda Variavel - - - - - (6.331) (6.331)
Prescrigéo........ . - (5.523) - (12) - - (5.535)
Penalidade....................... (7.525) - - - - - (7.525)
30/06/2020...................... 7.189.939 _ 540.999 86.793 14.153 2 40.160 7.872.046
15 Patriménio Liquido
151 Capital Social

O Capital Social totalmente subscrito e integralizado em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 é de
R$ 231.264 e esta representado por 324.000.000 de agdes, sendo 216.010.804 ordinarias nominativas (ON)
e 107.989.196 preferenciais nominativas (PN), sem valor nominal.

% Capital
Acionistas Acoes ON _% ON _Acoes PN _% PN Total Agoes Total
BB Seguros Participagdes S.A......... 107.989.204 49,99 107.989.196 100,00 215.978.400 66,66
Icatu Seguros S.A........cccceeiiiienineenns 54.010.799 25,00 - - 54.010.799 16,67
Companhia de Seguros Alianga
daBahia .......ccoocoeeiiiiiiii 51.292.002 23,75 - - 51.292.002 15,83
Acionistas Minoritarios.... 2.718.799 1,26 - - 2.718.799 0,84
Total......ooooieeieeee e 216.010.804 100,00 107.989.196 100,00 324.000.000 100,00

15.2 Reservas de Lucros
1521Reserva Legal

E constituida ao final do exercicio social, a razao de 5% sobre o Lucro Liquido de cada exercicio até atingir o
limite de 20% do Capital Social, em conformidade as disposi¢des da Lei das Sociedades por Agdes e Estatuto
Social. No exercicio social de 2016 a Companhia atingiu o limite maximo de constituicdo da Reserva Legal.

1522 Outras Reservas de Lucros

Sao compostas por Reservas Suplementares para futuro aumento de capital, para compensar despesas de
competéncia de exercicios anteriores, podendo ter outra destinagdo, conforme deliberagédo da Assembleia
Geral, por proposta do Conselho de Administragdo. Fica esta reserva limitada ao valor do Capital Social,
conforme estabelecido no artigo n® 199 da Lei das Sociedades Andnimas.

15.3 Dividendos

Aos acionistas sado garantidos estatutariamente dividendos minimos equivalentes a 25% do Lucro Liquido
ajustado do exercicio em consonancia com a legislagdo em vigor e Politica de Gestao de Capital da Companhia.
No semestre findo em 30 de junho de 2020, foi deliberado dividendos adicionais referentes ao exercicio de 2019,
no montante de R$33.925. Adicionalmente, foi pago no primeiro semestre de 2019, o montante de R$33.918.

16 Detalhamento das contas da Demonstracao de Resultado

30/06/2020 _ 30/06/2019
Receitas liquidas com Titulos de Capitalizagao 286.419 341.025
Arrecadagao com titulos de capitalizag8o - PU.........cccocieiiiiiiiiiiee e 1.115.986 1.557.902
Arrecadagao com titulos de capitalizagédo - PM .... 952.610 1.030.384
Variacdo da provisao para resgate - PU ..........ccccoiiiiiiiiiiiiieeiee e (946.639) (1.353.495)
Variagédo da provisao para resgate - PM..........ccccoiiiiiiiiiiiiiceeeec e (835.538) (893.766)
Variagao das Provisdes Técnicas 4.343 (11.041)
Variagédo da Provisdo Complementar de Sorteios - PU ..........ccccooiieiiiiiiiiiciieens 11 (4)
Variagéo da Provisédo para Distribuigdo de Bonus - PU..........ccccoeviviiiiie e 3.296 (3.216)
Variagéo da Proviséo para Distribuicdo de Bénus - PM.. 1.036 (7.821)
Resultado com Sorteio ...........cccceoeeiiiiiiiiccie (33.879) (35.047)
Variagéo da Provisdo para Sorteios - PU.... 6.389 25.084
Despesas com Titulos Sorteados - PU ....... (20.793) (33.826)
Variagéo da Proviséo para Sorteios - PM ... (2.326) (4.947)
Despesas com Titulos Sorteados - PM .........ccccoiiiiiiiiiiiiieieeee e (17.149) (21.358)
CUSEO de AQUISIGAD .......ouiiiiiiiiieie ettt (200.942) (238.945)
Corretagem.........cccceeveeennee. (179.264) (207.772)
Custeamento de Vendas..........ccccceeevveneens (21.678) (31.173)
Outras Receitas e Despesas Operacionais. 13.206 2.847
Confecgéo e Postagem de Titulos ..........cccccveeienenns (392) (820)
Receita com Prescricdo de Titulos de Capitalizagéo .. 5.504 3.594
Receita com Resgates Antecipados de TituloS..........ccoceriiiiiiniiinciiicceen 7.525 210
Provisdes para AGOES JUICIAIS........cieiuiiiiiiiii it 890 (159)
Outras Receitas/Despesas.......... (321) 22
Despesas Administrativas.. (40.739) (40.250)
Pessoal Proprio................. (25.369) (25.394)
Prestadores de Servicos ............. (9.941) (9.477)
Localizagéo e Funcionamento..... (2.937) (4.068)
Arrendamento MErCaNTl ............coiiiiiiiiii i (127) (157)
Publicidade € Propaganda ..............cooiiiiiiiiiiiieic e (1.332) (524)
Publicacdes (115) (145)
Donativos @ CONtribUIGOES. .....cccueiiiiiiiii i (820) (324)
DIVEISEAS. ...ttt ettt ie ettt s et ee ettt b sttt h bt bttt n ettt ee (98) (161)
Tributos .. (14.306) (15.611)
PIS.......... (1.847) (2.035)
COFINS.... (11.368) (12.524)
Taxa de Fiscalizagédo - SUSEP ... (941) (941)
OULMOS ..o (150) (111)
Receitas FINANCeiras.................occoiiiiiiiii e 370.355 456.054
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (nota explicativa 5.2)........ 40.493 164.351
Titulos de Renda Fixa - Privados ...........cccooviiiiiiii i 3.740 10.767
Titulos de Renda Variavel - Agdes ..... - 22
Quotas de Fundos de Investimento............ccccceoceeiiiiicnenne 34.319 123.090
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados... 2.434 27.695
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Variavel - Agoes - 2.777
Titulos Mantidos até o Vencimento (nota explicativa 5.2)...........cccceeviiniiinene 256.555 278.560
Titulos de Renda Fixa - PUDIICOS...........cccoouiiiiiiiiiiici e 256.555 278.560
Titulos Disponiveis para Venda (nota explicativa 5.2). 73.272 11.972
Titulos de Renda Fixa - PUblicos.............cccccevvivennnnne. 73.272 11.972
Outras Receitas .. 35 1.171
Outras Receitas.............. 35 1.171
Despesas FINANCEIras.................ccooouiiiiiiiiiccec e (243.983) (364.153)
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (nota explicativa 5.2) .... (26.013) (55.093)
Titulos de Renda Variavel - AGOES .........eeiuiiiiiiiiieiie e - (8.093)
Titulos de Renda Fixa - Privados - (16.397)
Quotas de Fundos de INVestimento..........c.ccccveiiiiiiiiiiiiiiee e (16.680) (25.743)
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados...........c.cccccceeniiiinene (9.333) (2.140)
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Variavel - Agdes - (2.720)
OULras DEeSPESAS .......cceoeuiiiuiiiiiieieeeiee et (217.970) (309.060)
Atualizagdo Monetaria e Juros das Provisées Técnicas .... (210.153) (240.673)
Taxa de Administragé@o da Carteira...........ccccocvveieeenen. (6.698) (43.506)
Taxa de Performance da Carteira .. - (23.636)
Outras Despesas FINANCEIIaS ...........cooiiiiiiiiiiii e (1.119) (1.245)
Resultado Patrimonial.............cocoiiiiiiiic e (11) (11)
Despesas com Imoveis de Renda.............ccceeuee. (11) (11)
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes......... 12 23
Resultado na Alienacdo de Bens do Ativo Permanente...........cccoccceiiiiiiinennen. 12 23

17

Transag6es com Partes Relacionadas

A Administragéo identificou como Partes Relacionadas a Companhia de Seguros Alianga da Bahia, Empresas
integrantes do Grupo Banco do Brasil, Brasilprev, BB Mapfre, Icatu Seguros, Outras Empresas e seus
Administradores, conforme defini¢des contidas no CPC 05 (R1).

O custo com a remuneragao global do Pessoal Chave da Administragéo esta definido no Estatuto Social e os
valores séo reavaliados e aprovados anualmente pela Assembleia Geral.

Diretoria Executiva-Honorarios, Gratificagdes, Participagdes nos Lucros, Assisténcia Médica e Outras Despesas;
Conselho de Administragédo: Honorarios e Assisténcia Médica; e

Comité de Auditoria e Conselho Fiscal: Honorarios.

As transacdes com Partes Relacionadas estdo demonstradas nos quadros abaixo apresentando os saldos
patrimoniais e o resultado liquido das referidas operag¢des de forma comparativa.

30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019
Remuneragao do Pessoal
Chave da Administragao......... Ativo Passivo Receita _Despesa Ativo Passivo Receita _Despesa
Pessoal Chave da
Administragao................c......... 75 491 - (3.089) _ 371 772 - (3.033)
Honorarios e Encargos
SOCIaIS ... 75 71 - (2.513) - - - (2.353)
Diretoria Executiva................... 75 71 - (1.450) - - - (1.693)
Comité de Auditoria.................. - - - (156) - - - (124)
Conselho de Administragéo ..... - - - (698) - - - (426)
Conselho Fiscal.........ccccocueeeene - - - (209) - - - (110)
Remuneragao Variavel.... - 400 - (451) _371 772 - (420)
Assisténcia Médica ......... - 20 - (95) - - - (213)
OULIOS ... - - - (30) - - - (47)




BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

Partes Relacionadas Categoria
a. BB Corretora de Seguros e Administradora de Bens S.A. ..............cccooiiiiiiinninncenece Ligada
b. BB Banco de INVestimentos S.A. ... Ligada
c. Banco do Brasil S.A. Ligada
d. Votorantim Corretora de Seguros S.A. ... s Ligada
e. BB TUR Viagens e Turismo Ltda ............ Ligada
f. Brasilveiculos Companhia de Seguros .. Ligada
g. Brasildental Operadora de Planos Odontolégicos S.A. Ligada
h. Brasilprev Seguros € Previdencia S.A. ... Ligada
i. Companhia de Seguros Alianga do Brasil ................cccoiiiiniini Ligada
Joo LIVBIO SLA. .t E et b bbbttt nan Ligada
k. BB Tecnologia € SErviGOs S.A......... ..ottt sttt n e Ligada
. Fundagao Banco do Brasil .............c.cccoiiiiiiiiii s Outras
m. Companhia Brasileira de Solugdes e Servigos (Alelo) ...............ccoeiiiiiiniiiiiiiiccee Ligada

Abaixo, a discriminagao da natureza das operacgdes de cada Parte Relacionada:

a. Despesas de Corretagem decorrentes da comercializagédo de Titulos de Capitalizagdo na rede Banco do Brasil
com prazo de liquidagao de D+1 a D+30 conforme forma de pagamento (débito em conta/cartao de crédito);

b. Despesas Financeiras (taxas de administracdo e performance) decorrente dos servigos prestados pela
Gestéo das Carteiras de Ativos Financeiros realizada pela BB DTVM. A taxa de administragéo no 1° semestre
de 2020 é de 0,20% e 1,00% no exercicio de 2019. A liquidagao financeira ocorre até o 5° dia util do més
subsquente. Em 2019, a taxa de performance foi de 20% sobre os rendimentos que excediam ao CDI apurada
semestralmente, deixando de incidir a partir de janeiro de 2020, conforme contrato vigente;

c. Taxa de servigos de cobranga sobre comercializagéo de Titulos de Capitalizagdo com liquidagdo em até 30
dias, despesas de incentivos as vendas com liquidagéo pela vigéncia do contrato anual, despesas com aluguéis
de imdveis de uso com liquidagdes mensais, receitas com produtos promocionais (Titulos de Capitalizagdo
Modalidade Incentivo) com recebimentos a vista e despesas bancarias recorrentes com liquidagdes em até
30 dias;

d. Despesas de corretagem decorrentes da comercializagdo de Titulos de Capitalizagdo - Modalidade Popular
do Banco Votorantim com uma taxa de 34% pagas em até 30 dias;

e. Taxa de servigos cobrada sobre as despesas de viagens e estadias dos funcionarios e Administradores, pelo
valor unitario R$ 26,70 por servigos com liquidagéo até 10 dias Uteis do recebimento da fatura;

f. Despesas com seguros de veiculos préprios dos administradores, com liquidagéo financeira a vista;

g. Despesas com planos odontoldgicos dos funcionarios com prazo de contrato indeterminado, onde a Brasilcap
S.A. contribuiu com R$ 7,67 reais por funcionario e dependentes com liquidagédo mensal;

h. Despesas com a Previdéncia Privada e peculio dos funcionarios com prazo de contrato indeterminado. O valor
pago como beneficio para cada funcionario € determinado por célculos atuariais onde as principais variantes
sdo salario e idade, com liquidagao mensal;

i. Despesas com seguros patrimoniais da Companhia com liquidagdo do prémio a vista e receita com Titulos de
Capitalizagéo — Produtos da Modalidade Incentivo (Promogdes Comerciais) com recebimento a vista;
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA- 1° SEMESTRE DE 2020

Introdugao

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizacdo S/A, 6rgao estatutario de assessoramento ao Conselho de
Administragao, atua de forma independente e tem como principais atribuigdes: revisar, previamente a publicagao,
as demonstragdes financeiras, avaliar a efetividade dos controles internos, da auditoria contabil independente e
da auditoria interna.

Os administradores sdo responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragdes financeiras, gerir
os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais
e regulamentares aplicaveis.

A auditoria interna responde pela realizagdo de trabalhos periddicos com foco nos principais riscos a que a
Companhia esta exposta, avaliando, com independéncia e objetividade, as acdes de gerenciamento desses riscos
e a adequacéao dos controles internos e da governanca.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragdes
financeiras da Brasilcap. Avalia, também, a adequacéo dos procedimentos contabeis e das praticas de divulgagao
de informagdes nas demonstragdes financeiras e a adequagdo dos controles internos aos riscos suportados
pela Companhia.

Principais atividades

O Comité reuniu-se mensalmente, fez diligéncias e requisitou documentos e informagdes, promoveu discussdes
internas. Reuniu-se com o Conselho de Administragdo, com o Conselho Fiscal, com representantes das areas
Auditoria Interna, Financeira, Controladoria, Contabilidade, Atuaria Corporativa, Controles Internos e Compliance,
Juridico e Societario, Servigos e Governanga de Tl, Comercial, Ouvidoria e Estratégia de Clientes e Produtos. As
atividades desenvolvidas, registradas em atas e no relatério semestral, cobriram o conjunto de responsabilidades
atribuidas ao 6rgao e estédo adiante sintetizadas.

Em suas reunides, o Comité abordou, em especial, os seguintes assuntos: demonstragdes contabeis; controles
internos e compliance, provisdes técnicas, estratégia corporativa; conciliagdo bancaria; ouvidoria; tecnologia e
seguranga da informagéo; demandas judiciais; depositos judiciais; compras e contratagdes; partes relacionadas;
regularidade fiscal, trabalhista, previdenciaria e ambiental; auditorias contabil independente e interna;

30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019
Ativo Passivo Receita Despesa Ativo Passivo Receita Despesa
- 1.913 - (153.662) - 6.632 - (178.661)
- 1.119 - (6.698) - 36.282 - (67.142)
155 5.930 2 (13.753) 8 3.900 58 (22.098)
- 411 - (23.142) - 618 - (26.362)
- - - - - - - (339)
- - - 1 - - - 1)
- 13 - (14) - 12 - (13)
- - - (277) - - 1 (149)
1 852 3.600 (2.543) 4 916 3.600 (2.543)
- - - - - 3.464 - (151)
89 - - (2.055) 358 - - (2.255)
- 2 - (3) - - - (62)
- - - (86) - 20 - -
245 10.240 3.602 (202.232) 370 51.844 3.659 (299.766)

j. Despesas comerciais decorrentes das vendas de Titulos de Capitalizacdo - telemarketing e programa de

relacionamento (PPV) com liquidagbes em até o dia 20 do més da emissao da fatura;
k. Despesas com Servigos Prestados de Tecnologia (Data Center) as liquidagdes ocorreram até o prazo de 15
dias corridos do aceite da Nota Fiscal,
.  Despesas de doagdes para o Programa BBEducar; com liquidacdes em até 30 dias;
m. Despesas para realizagdo de campanhas de vendas, com liquidagao financeira a vista.
18 Outros assuntos
181 Cobertura de Seguros
Face a natureza de suas atividades a Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros dos seus
bens e Responsabilidade Civil dos Administradores em niveis adequados para os riscos envolvidos.
Os ativos da Companhia apresentam-se segurados conforme abaixo:
» Coberturas contratadas para Seguro Empresarial (Incéndio, roubo/furto, danos elétricos, equipamentos
eletronicos, responsabilidade civil) - R$ 9.426, em 30 de junho de 2020, e em 31 de dezembro de 2019; e
» Coberturas contratadas para Responsabilidade Civil de Administradores e Gestores (Danos ambientais,
cadastrais, corporais, materiais, morais e de continuidade) - R$ 70.704, em 30 de junho de 2020, e em 31
de dezembro de 2019.
Eventos Subsequentes
Em reunido realizada em 30 de julho de 2020, o Conselho de Administragcdo aprovou a proposta da Diretoria
para pagamento de Dividendos Intermedidrios no montante de R$ 61.544, referente a 74% do resultado
apurado no semestre findo de 2020.
Comité de Auditoria
De acordo com a Resolugdo CNSP n° 321/2015, artigo n° 134, item Ill, o Comité de Auditoria revisou as
Demonstragdes Financeiras Intermediarias, inclusive as notas explicativas, o Relatério da Administracdo e o
Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras Intermediarias referentes aos
periodos comparativos de 30 de junho de 2020 e 2019 e 31 de dezembro de 2019.
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acompanhamento das recomendacgdes oriundas de areas internas e de entidades externas; relacionamento com a
SUSEP; medidas de prevengéo e combate a lavagem de dinheiro; Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais. Nas
situagcdes em que identificou necessidade de melhoria, recomendou aprimoramentos.

Manteve dialogo com a auditoria interna e com a auditoria contabil independente, apreciou seu planejamento
e acompanhou sua execugao, bem como tomou conhecimento dos resultados dos principais trabalhos, suas
conclus6es e recomendagdes. Revisou as demonstragdes financeiras, inclusive as notas explicativas, o relatério
da Administragéo e o relatério do auditor contabil independente sobre as demonstragdes financeiras, com o qual
discutiu conclusdes e apontamentos.

Conclusoées

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuigbes e limitacdes inerentes ao escopo de sua
atuagdo, o Comité de Auditoria considera que:

a) o sistema de controles internos da Companhia é adequado ao porte e a complexidade dos negdcios e vem
merecendo a aten¢do permanente da Administragéao;

b) a auditoria interna é efetiva e desempenha suas fungdes com independéncia e objetividade. A unidade
encontra-se em processo de evolugédo e consolidacgao;

c) aauditoria contabil independente é efetiva e suas avaliagbes apoiam a opinido do Comité sobre a integridade
das demonstragdes financeiras. Nao foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua
objetividade e independéncia;

d) as demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S/A em 30 de junho de 2020, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP.

Rio de Janeiro (RJ), 30 de julho de 2020

José Fiel Faria Loureiro
Membro Titular

Rafael Augusto Sperendio
Coordenador

Mauricio Nogueira
Membro Titular

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A., no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias,
inclusive aquelas conferidas pelos incisos Il, Ill e VII, do artigo 163, da Lei n° 6.404/76, atualizada com a Lei n°
10.303/2001, declara haver procedido a analise do Relatério da Administragédo, do Balango Patrimonial e demais
Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas ao semestre findo em 30/06/2020, tendo concluido, com base
nas informagdes prestadas pela Companhia ao longo do semestre, no Relatério dos Auditores Independentes,
Deloitte Touche Tohmatsu, bem como no Relatério do Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S.A., que
as referidas demonstracdes, apds analisadas por este Conselho Fiscal, refletem adequadamente a situagéo
financeira e patrimonial da Companhia. Posto isto, este Conselho Fiscal recomenda ao Conselho de Administragéo
a aprovagao das demonstracdes financeiras referentes ao 1° semestre de 2020. Manifesta, ainda, seu parecer
favoravel a proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administragédo, em reunido nesta data, de se efetuar o

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Brasilcap Capitalizagao S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras intermediarias da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, do

resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras intermediarias acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S.A. em 30 de junho
de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias”. Somos independentes
em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informag6es que acompanham as demonstragdes financeiras intermediarias e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras intermediarias ndo abrange o Relatério da Administragao, e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras intermediarias ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nado temos nada a relatar a
esse respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governancga pelas demonstragoes financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas
pela SUSEP, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracgdes financeiras intermediarias livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras intermediarias, a Administragdo é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras
intermediarias, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboragao das demonstragées financeiras intermediarias.

pagamento de dividendos intermediarios aos acionistas da Companhia a conta do lucro liquido apurado no semestre
findo em 30/06/2020, destinando o montante de R$ 61.544.196,94 (sessenta e um milhdes, quinhentos e quarenta
e quatro mil, cento e noventa e seis reais e noventa e quatro centavos), a razdo de R$ 0,189951225 por agao, a
ser pago na forma da Lei, na data de 05/08/2020, ad referendum da Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Rio de Janeiro, 30 de julho de 2020

Albérico Machado Mascarenhas
Conselheiro

Giacomo Romeis Hensel Trento
Presidente do Conselho

Marcio Santiago Camara
Conselheiro

Alexandre Ribeiro Barbosa
Conselheiro Suplente

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras intermediarias, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras intermediarias.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragbes financeiras intermediarias,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companbhia.

» Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo.

* Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatorio de
auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras intermediarias ou incluir modificagao
em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragbes financeiras intermediarias,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras intermediarias representam as correspondentes
transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 30 de julho de 2020
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